
 
 باستخدام البانل داتا –دارسة مق ارنة   (4042-4002أثر الشمول المالي في رفع مستوى المعيشة في مصر في الفترة )

د/ آمال إسماعيل محمد يوسف   

 0202ئثش٠ً  -اٌؼذد اٌضبٟٔ                                                       اٌّغٍذ اٌشاثغ ػؾش                    

    1 

 

 (4042-4002في انفرشج ) أثش انشًىل انًاني في سفع يغرىي انًعيشح في يصش

 تاعرخذاو انثاَم داذا –داسعح يماسَح 

 د. آيال ئعًاعيم يحًذ يىعف

 خايعح الأصهش –يذسط تكهيح انرداسج تُاخ 

 :انًهخص

٘زٖ اٌٛسلخ ئٌٝ دساعخ أصش ِؾذداد اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ ِزٛعو ٔق١ت اٌفشد رٙذف  

ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ثبٌذٚلاس فٟ وً ِٓ  ِقش، ٚاٌغؼٛد٠خ، 

-0222ٚإٌٙذ، ٚالاِبساد، ٚلطش، ٚالأسدْ، ٚرٛٔظ، اٌغضائش، خلاي اٌفزشح )

 Worldثٕبء ػٍٝ  ٚفمب ٌج١بٔبد ( اػزّذد اٌذساعخ ػٍٟ اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ 0201

Bank Global Findex ٟوّب ٘ذفذ اٌذساعخ ئٌٝ اٌزؼشف ػٍٝ أصش ٘زٖ اٌؼلالخ ف ،

ؼذي  ُّ ،   FM-OLSالأعً اٌط٠ًٛ ٌزا رُ رطج١ك ّٔٛرط أؾذاس اٌّشثؼبد اٌقغشٜ اٌ

أٌف  122ٚلذ ؽٍّذ اٌذساعخ اٌّإؽشاد اٌزب١ٌخ ِضً ػذد ِبو١ٕبد اٌقشف ا٢ٌٟ، ٌىً 

ٚػذد ؽغبثبد اٌٛدائغ فٟ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ٌىً اٌف فشد ثبٌغ ٚػذد فشٚع  ؽخـ ثبٌغ

اٌجٕه اٌزغبسٞ، اٌٛدائغ خبسط اٌجٕٛن وٕغجخ ِٓ إٌبرظ اٌؾٍٟ الإعّبٌٟ، اٌمشٚك 

خبسط اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ، ٚأخ١شا ػذد ؽشوبد اٌزأ١ِٓ، لذ رٛفٍذ اٌذساعخ ئٌٝ اٌزأص١ش 

ذد ؽشوبد اٌزأ١ِٓ ػٍٝ ِزٛعو ٔق١ت الإ٠غبثٟ ٌؼذد ِبو١ٕبد اٌقشاف ا٢ٌٟ، ٚػ

اٌفشد ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ فٟ ؽ١ذ وبْ رأص١ش ثبلٟ اٌّزغ١شاد عبٌجٗ. ٚاْ ٘زٖ 

 اٌؼلالخ ٌٙب رأص١ش ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ.

 .، ثبًٔ داربFMOLS: اٌؾّٛي اٌّبٌٟ، إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ّٔٛرط انكهًاخ انًفراحيح

Abstract: 

 This paper aims to study the impact of the determinants of 

financial inclusion on the average per capita GDP at current 

prices in dollars in Egypt, Saudi Arabia, India, UAE, Qatar, 
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Jordan, Tunisia, and Algeria, during the period (2004-2021). The 

study relied on data Cross-sectional Panel Data from the World 

Bank Global Findex, the study also aimed to identify the effect of 

this relationship in the long term, we applied FMSLO Model, we 

used the number of automated teller machines, per 100 thousand 

adults, The number of deposit accounts in commercial banks per 

1,000 adults, the number of commercial bank branches, deposits 

outside, loans outside commercial banks, and finally the number 

of insurance companies, the study found a positive impact on the 

number of ATMs and the number of insurance companies On 

GDP per capita, while the effects of other variables was negative. 

And that relationship has a long-term impact. 

Keywords: Financial inclusion, GDP, FMOLS Model, Panel Data. 

 : انًمذيح

ٛمٛػبد اٌؾذ٠ضخ اٌّّٙخ اٌزٟ ظٙشد ػٍٝ اٌغبؽخ اٌذ١ٌٚخ ٠ؼزجش اٌؾّٛي اٌّبٌٟ أؽذ اٌّ

اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ِٓ اٌمنب٠ب اٌشئ١غ١خ فٟ  فّٕز رٌه اٌٛلذ أفجؼثؼذ الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ، 

-Al)ِغزّغ ا١ٌَٛ. أعٕذح اٌغ١بعخ اٌذ١ٌٚخ، ِٚإرّشاد اٌمّخ اٌٛه١ٕخ )ِغّٛػخ اٌؼؾش٠ٓ( ، 

Chahadah et al., 2020 ،) ْٚلذ ئػزجش اٌجٕه اٌذٌٟٚ ٚغ١شٖ ِٓ إٌّظّبد اٌذٌٟٚ أ

)٘شدٚ، ٌجشاِظ اٌخقخقخ ٚرخف١ل ١ِضا١ٔبد اٌذٌٚخ ٌلإٔفبق اٌؼبَ  اِزذادااٌؾّٛي اٌّبٌٟ 

ِٕٚز رٌه اٌؾ١ٓ ارخز اٌؼبٌُ ا١ٌَٛ رؾشوًب عش٠ؼًب ٔؾٛ اٌّض٠ذ ِٓ اٌمٛح اٌّقشف١خ  (0212

ٌذٌٟٚ ػٓ ٘ذفٗ فٟ اْ ٠قً ػذد اٌّغزف١ذ٠ٓ اٌجٕه اخبفخ ِغ ئػلاْ ٚاٌغ١طشح ٚا١ٌّٕٙخ، 

 (.0201)وبًِ، ِٓ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ٔؾٛ ١ٍِبس ؽخـ ثبٌغ ؽٛي اٌؼبٌُ 

رٍه اٌّإعغبد اٌذ١ٌٚخ ئٌٝ اٌزأص١شاد الإ٠غبث١خ ٌٍؾّٛي اٌّبٌٟ ٚاٌزٟ  ا٘زّب٠َشعغ 

رزّضً فٟ رؾم١ك الاعزمشاس اٌّبٌٟ ٚإٌّٛ الالزقبدٞ فنلا ػٓ اٌز١ّٕخ اٌّغزذاِخ ٌزا 
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رغبسػذ اٌىض١ش ِٓ دٚي اٌؼبَ ٌٛمغ اٌّض٠ذ ِٓ اٌخطو ٚالاعزشار١غ١بد اٌزٟ ِٓ 

 .(et al., 2022)ثٍؾشػ ّبٌٟ ؽأٔٙب اٌٛفٛي ٌّغز٠ٛبد ػب١ٌخ ِٓ اٌؾّٛي اٌ

٠ٚىّٓ اٌٙذف فٟ ثشٔبِظ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌّؾٍٟ ٚعٛد ؽغبة     

ِقشفٟ ٌىً أعشح فٟ  ٚاؽذ أٚ أوضش ِٓ اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ، ٠ٚنّٓ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ 

ثذا٠خ ٚعٛد ؽذ أدٔٝ ِٓ اٌزذاث١ش ٚالإعشاءاد اٌزٟ ر١غش ػًّ  ؽغبثبد رٛف١ش أٚ 

ثذْٚ رؼم١ذاد صُ ٠زطٛس الأِش لأػّبي أخشٜ أوضش دلٗ ٚرؼم١ذا، ٚلا  ؽغبثبد ثٕى١خ

٠ؼٕٟ ٚعٛد ؽغبثبد ِقشف١خ ِإؽش دل١مبً ٌزؾم١ك اٌؾّٛي اٌّبٌٟ، ثً أْ ٕ٘بن 

ِغز٠ٛبد ِزؼذدح أخشٜ ٌزؾم١ك اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ٠طٍُك ػ١ٍٙب ِإؽشاد الإدِبط ِضً 

ٚاٌٛدائغ اٌّقشف١خ  اٌٛدائغ خذِبد اٌزأ١ِٓ، ٚاٌزؾ٠ٛلاد اٌجٕى١خ ٚالائزّبْ اٌّقشفٟ 

 (Nandru et al., 2016)ٚالائزّبْ ٚاٌّذفٛػبد ٚاٌزؾ٠ٛلاد ٚخذِبد اٌزأ١ِٓ

ػبٟٔ الالزقبد اٌّقشٞ فٟ اٌغٕٛاد الأخ١شح ِٓ رشاعغ فٟ ِؼذلاد إٌّٛ ٚلذ 

الالزقبدٞ، فنلا ػٓ ٔمـ فٟ اٌّؼشٚك اٌّبٌٟ ٚخبفخ ِٓ إٌمذ الأعٕجٟ، ِغ 

ٌفئخ غ١ش ل١ٍٍخ ِٓ اٌؾؼت اٌّقشٞ، ٚرضا٠ذ ِؼذلاد اٌفمش، ئٔخفبك ِغز٠ٛبد اٌذخٛي 

ٌزا وبْ ػٍٝ اٌؾىِٛخ اٌّقش٠خ رجٕٟ فىشح اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ٚأْ ٠قجؼ أؽذ أُ٘ أ٘ذاف 

، ٚلذ ٚمغ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌّقشٞ اٌؼذ٠ذ ِٓ (Ghebrial, 2019b) 0222سؤ٠خ 

اٌزؼ١ٍّبد ٚاٌزٛع١ٙبد اٌزٟ ِٓ ؽأٔٙب سفغ ِغزٜٛ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ فٟ ِقش ٌّب ٌٗ ِٓ 

رأص١شاد اعزّبػ١خ ٚالزقبد٠خ وض١شح ف١ّىٓ ِٓ خلاي اٌؾّٛي اٌّبٌٟ اٌمنبء ػٍٝ 

ض اٌفمش، ٚسفغ ِغزٜٛ اٌّؼ١ؾخ، ٚرؾغ١ٓ ِغز٠ٛبد اٌذخٛي، ٚرٌه ِٓ خلاي رؾف١

ػ١ٍّخ الإلشاك ٚالالزشاك، ٚرم١ٍـ ِخبهش اٌؾّٛي اٌّبٌٟ الأِش اٌزٞ ٠ؾٌغغ ع١ّغ 

، ٌّٚب وبْ ٘ذف اٌؾىِٛخ اٌّقش٠خ ٘ٛ سفغ (et al., 2022)اٌجکً فئبد اٌّغزّغ 

ِغزٜٛ دخً اٌّٛاهٓ اٌّقشٞ ٚرٛف١ش ؽ١بح وش٠ّخ وبْ لاثذ ِٓ اٌزؼشف ػٍٝ أصش 

ٛعو دخً اٌفشد فٟ ِقش ٚأٞ ِٓ ٘زٖ الأثؼبد اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ثأثؼبدٖ اٌّخزٍفخ ػٍٝ ِز

أوضش رأص١شا ػٍٝ دخً اٌفشد، ًٚ٘ اٌؼلالخ ث١ٓ رٍه الأثؼبد ٚث١ٓ ِزٛعو دخً اٌفشد 

 ػلالخ ه٠ٍٛخ الأعً أَ لق١شح الأعً 
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رزغبثك دٚي اٌؼبٌُ ػبِخ ٚدٚي اٌؼبٌُ اٌؼشثٟ خبفخ ٌلاسرفبع فٟ ِغزٜٛ ئشكانيح انذساعح:  

شغُ ِٓ سغجخ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذٚي رؾم١ك ِغزٜٛ ِزمذَ ِٓ اٌؾّٛي اٌؾّٛي اٌّبٌٟ، ٚػٍٝ اٌ

رٌه ٌزٕٛع اٌؼمجبد فٟ وً دٌٚخ، فٟ اٌّغزٜٛ اٌّزؾمك اٌّبٌٟ ئلا ئْ ٕ٘بن اخزلاف ٚامؼ 

رمذ٠ُ خذِبد ِب١ٌخ ِزمذِخ فٟ ئهبس اٌؾّٛي ِٓ اٌذٚي ِؾً اٌذساعخ فٟ اٌزٟ رٛاعٗ وً دٌٚخ 

أخفبك ِغز٠ٛبد اٌذخٛي فٟ ِٚٓ أُ٘ ٘زٖ اٌؼمجبد ئٔخفبك ِغز٠ٛبد الادخبس،  اٌّبٌٟ،

، ٚاسرفبع رىٍفخ فزؼ اٌؾغبثبد اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذٚي ٔز١غخ ئٔخفبك ِؼذلاد إٌّٛ الالزقبدٞ

ئِب لأعجبة د١ٕ٠خ أٚ ٌؼذَ اٌجٕى١خ، ػذَ سغجخ ؽؼٛة رٍه اٌذٚي فٟ اٌؾقٛي ػٍٝ اٌمشٚك، 

ٚػٍٝ مؼف صمبفخ عذاد رٍه اٌمشٚك، لألغبه، فنلا ػٓ اٌمذسح فٟ الاعزّشاس ٌذفغ ا

، الا أٙب فٟ ِىبٔخ ِزٛامؼخ اٌشغُ ِٓ عؼٝ ِقش ثخطٝ ِزغبسػخ ٔؾٛ اٌزؾٛي اٌشلّٟ

ثبٌّمبسٔخ ثغ١ش٘ب ِٓ اٌذٚي اٌّؾ١طخ، ٌزا لاثذ ِٓ اٌزؼشف ػٍٝ ٚمغ ِقش ِمبسٔخ ثبٌذٚي 

ِب ٘ٛ أصش ِؾذداد اٌؾّٛي  ٚ، اٌفئخ اٌذخ١ٍخ اٌّغبٚسح اٚ اٌذٚي اٌزٟ رمغ فٟ ٔفظ ِغزٜٛ

اٌّبٌٟ ػٍٝ ٔق١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ًٚ٘ هج١ؼخ ٘زا الأصش رّزذ ٌلأعً 

 اٌط٠ًٛ أَ أٔٗ لق١ش الأعً.

أفجؼ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ أؽذ أُ٘ أ٠ٌٛٚبد فبٔؼٟ اٌمشاساد أهًيح انذساعح:  

 اػزجشدبٌُ، ثً ٚاٌغ١بعبد ٚا١ٌٙئبد اٌشلبث١خ ٚٚوبلاد اٌز١ّٕخ ػٍٝ ِغزٜٛ اٌؼ

ِغّٛػخ اٌؼؾش٠ٓ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ اٌؼبًِ اٌشئ١غٟ فٟ اٌٛلذ اٌشا٘ٓ ٌذفغ ػغٍخ 

دٌٚخ ثغشػخ ئػذاد اعزشار١غ١زٙب اٌٛه١ٕخ  22اٌز١ّٕخ، الأِش اٌزٞ ؽغغ ِب ٠مشة ِٓ 

ٌلإعشاع فٟ الإفلاػ اٌّبٌٟ، ٚاثزىبس خذِبد ِٕٚزغبد ِب١ٌخ، ٚاٌؼًّ ػٍٝ رٛف١ٍٙب 

ٚخبفخ اٌفم١شح ِٕٙب، ثزىٍفخ ِؼمٌٛخ ٚفٟ ٚلذ ِٕبعت، ٚوبْ ِٓ ٌىبفخ فئبد اٌّغزّغ 

ٚاٌزٟ أفؾجذ رؼُبٟٔ فٟ اٌفزشح الأخ١شح ِٓ ئٔخفبك ِؼذي إٌّٛ  ث١ٓ ٘زٖ اٌذٚي ِقش

ٌزا وبْ لاثذ ِٓ اٌزؼشف ػٍٝ أصش الالزقبدٞ، ٚرذ٘ٛس فٟ ِغز٠ٛبد دخٛي الأفشاد، 

ِمبسٔخ ثبٌذٚي  ٍٟ الإعّبٌٟػٍٝ ِزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ اٌّغ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ

 . ٠مزقش ػٍٝ الاعً اٌمق١ش٠ّزذ ٌٍط٠ًٛ أَ اْ ٘زا الأصش ًٚ٘ ٘زا الأصش ِؾً اٌذساعخ، 

ارجؼذ اٌذٚي ِؾً اٌذساعخ ِقش، إٌٙذ، اٌغؼٛد٠خ، الأسدْ، : هذف انذساعح 

رٛٔظ، لطش، الإِبساد، ٚاٌغضائش خطٛاد ٘بِخ ٌزؾم١ك اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ٚفمبً 

، ِٚٓ صُ رٙذف اٌذساعخ G20ٌٍزٛعٙبد اٌذ١ٌٚخ ٌٍجٕه اٌذٌٟٚ ِٚغّٛػخ اٌؼؾش٠ٓ 
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خ، وّب اٌزؼشف ػٍٝ ِغزٜٛ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ فٟ ِقش ِمبسٔخ ثبٌذٚي ِؾً اٌّمبسٔ

رٙذف اٌذساعخ ئٌٝ ِؼشفخ أصش اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ ِزٛعو دخً اٌفشد فٟ اٌذٚي ِؾً 

اٌذساعخ، أ٠نبً رٙذف اٌذساعخ ئٌٝ اٌزؼشف دسعخ اٌزىبًِ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ ًٚ٘ 

٘زٖ اٌؼلالخ رمزقش ػٍٝ الأعً اٌط٠ًٛ أَ فمذ ٠ظٙش رأص١ش٘ب ػٍٝ الأعً اٌمق١ش، ٚرٌه 

 (. 0201- 0211خلاي اٌفزشح )

فٟ ئهبس ئؽىب١ٌخ اٌذساعخ اٌزٟ رُ ػشمٙب عزؾبٚي اٌذساعخ الإعبثخ  ذغاؤلاخ انذساعح: 

يا هى يا هى يىلف يصش تانُغثح نذول يحم انذساعح؟، ، ػٍٝ اٌزغبؤي اٌشئ١غٟ ٌٍذساعخ

أثش انشًىل انًاني عهً يرىعط َصية انفشد يٍ انُاذح انًحهي الإخًاني في عذد يٍ 

وهم انعلالح تيٍ يرىعط َصية انفشد وتيٍ انشًىل انًاني علالح انذول يحم انذاسعح؟، 

 ".ذظم عهً انًذي انطىيم أو أٌ أثشها يمرصش عهً الأخم انمصيش؟

 ٚػٍٝ مٛء ٘زا اٌزغبؤي رٕجك ػذد ِٓ الأعئٍخ اٌفشػ١خ ٟٚ٘:     

 ؟اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ِب اٌّمقٛد ثبٌؾّٛي اٌّبٌٟ ِٚؾذداد -1

اٌّمبسٔخ فٟ رؾم١ك اٌؾّٛي اٌّبٌٟ خلاي فزشح ِب ٘ٛ ٚمغ ِقش ث١ٓ اٌذٚي ِؾً  -0

 اٌذاسعخ؟

 ً٘ ٌٍؾّٛي اٌّبٌٟ أصش ػٍٝ ِزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ؟ - 2

ً٘ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ِٚزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ  - 2

 فٟ الأعً اٌط٠ًٛ أَ فٟ الأعً اٌمق١ش؟

 :فشضياخ انذساعح 

رمَٛ اٌذساعخ ػٍٝ فشم١خ أعبع١خ ٟٚ٘ " أْ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ٌٗ رأص١ش ئ٠غبثٟ ػٍٝ ِزٛعو 

 ٠غزّش فٟ الأعً اٌط٠ًٛ".؟، ٚأْ ٘زا اٌزأص١ش دخً اٌفشد فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ

 يُهديح انذساعح: 

اٌٛالغ أٔٗ ٌٍزؾمك ِٓ فشم١بد اٌذساعخ ارجغ اٌجبؽش ػذح أدٚاد ِٓ اٌزؾ١ًٍ الإؽقبئٟ 

اٌٛففٟ، فٍٍزؾمك ِٓ ٚمغ ِقش ث١ٓ اٌذٚي ِؾً اٌذساعخ رُ اعزؼشاك ِغّٛػخ ِٓ 

اٌج١بٔبد ٚاٌشعَٛ اٌج١ب١ٔخ ٌّؼشفخ ِب ؽممزٗ ِقش فٟ ئهبس عؼ١ٙب ٌٍزؾم١ك اٌؾّٛي اٌّبٌٟ 

)ِقش، الأسدْ، لطش، الإِبساد، إٌٙذ، اٌغؼٛد٠خ، رٛٔظ، ِمبسٔخ ثبٌذٚي ِؾً اٌذساعخ 
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 Panel اعزخذِذ اٌذساعخ فٟ رؾ١ٍٍٙب ػٍٝ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ وّب ارجؼذ اٌذساعخ  إٌٙذ(،

Data ( 0202- 0222خلاي اٌفزشح) ؽ١ش ٠غُزخذَ ٘زا إٌٛع ِٓ اٌج١بٔبد ػٕذ رمبسة ،

فشاد أٚ الأؽخبؿ أٚ اٌذٚي، ٠ٚمقذ الأصبس اٌّزٛلؼخ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ ث١ٓ ِغّٛػخ ِٓ الأ

ثبٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ثأٔٙب ِغّٛػخ ِٓ اٌّؾب٘ذاد اٌزٟ رزىشس ٌذٜ ِغّٛػخ ِٓ الإفشاد خلاي 

ػذد ِٓ اٌفزشاد اٌض١ِٕخ، ٌزا لإٔٙب رغّغ ث١ٓ خقبئـ وً ِٓ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٚاٌج١بٔبد 

ُِؼ١ٕخ ٚث١ٓ عٍٛن اٌّمطؼ١خ آ١ٔبً، ؽ١ش رغّغ ث١ٓ عٍٛن ػذد ِٓ اٌٛؽذاد خلاي فزشح  ص١ِٕخ 

 رٍه اٌٛؽذاد ػجش اٌضِٓ. 

 حذود انذساعح: 

 (.0202-0222اٌؾذٚد اٌض١ِٕخ: سوضد اٌذساعخ ػٍٝ اٌفزشح اٌض١ِٕخ ) .1

اٌؾذٚد اٌّىب١ٔخ: اعزخذِذ اٌذساعخ ِغّٛػخ ِٓ اٌذٚي اٌزٟ رزمبسة ِغ ِقش  .0

 ٚفمب ٌؼذح ِؼب١٠ش:

ؽ١ش ئٔٙب دٚي رمغ فٟ ٔفظ  لذ رُ اخز١بس وً ِٓ رٛٔظ ٚاٌغضائش ٚإٌٙذ ٚالأسدْ-

 ِغّٛػخ اٌذٚي راد اٌذخً اٌّزٛعو.

وّب رُ اخز١بس وً ِٓ اٌغؼٛد٠خ ٚلطش ٚالإِبساد لأٔٙب ثغبٔت اٌؼلالبد -   

الالزقبد٠خ ٚاٌغ١بع١خ ث١ٓ رٍه اٌذٚي، رمغ فٟ ٔفظ إٌّطمخ اٌغغشاف١خ ٟٚ٘ 

    اٌؾشق الأٚعو فنلا ػٓ رؾبثٗ اٌؼبداد ٚاٌزمب١ٌذ ٚاٌذ٠بٔخ. 

عٕخ ثّب  15اٌؾذٚد اٌجؾش٠خ: رؾًّ اٌذساعخ الأفشاد اٌجبٌغ١ٓ اٌز٠ٓ ٠زغبصْٚ  -2

 ٠زٛافك ِغ ث١بٔبد اٌجٕه اٌذٌٟٚ. 

 انغاتمح:انذاسعاخ  

ثذساعخ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ػجش  (Jukan & Softic, 2016) وً ِٓ عٛوبْ ٚ ا٘زُ 

 اٌذٚي إٌب١ِخ ِمبسٔخ ثذٚي اٌؼبٌُ اٌّزمذَ، فمذ ا٘زُ ثذساعخ رجؾش فٟ إٌّبهك إٌب١ِخ

، ٚدٚي أِش٠ىب ٚأفش٠م١ب عٕٛة اٌقؾشاء ٚاٌغشة )ؽشق ٚعٕٛة ٚٚعو آع١ب، اٌلار١ٕ١خ

ٟ ِؼزّذا فاٌجٍمبْ( ٚرٌه لأْ ٘زٖ اٌذٚي ٟ٘ الأوضش ػشمخ ٌؼ١ٍّخ الإلقبء اٌّبٌٟ، 

، رٛفً Findexرٌه ػٍٝ دٚي، ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌج١بٔبد اٌضب٠ٛٔخ ِٓ اٌّإؽش اٌؼبٌّٟ 

 .ئٌٝ ئٔخفبك ِغزٜٛ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ فٟ رٍه إٌّبهك
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اٌنٛء فٟ ٘زٖ اٌٛسلخ ػٍٝ ثؼل اٌذساعبد   (Chaturvedi, 2016)  ؽبرٛف١شدٞعٍو 

 ٟ٘ اٌؼٛاًِ اٌزٟ رإصش ػٍٝ اٌزٟ رٕبٌٚذ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌذٌٟٚ ٚاٌّؾٍٟ، ِٚب

ٚلذ أظٙشد إٌزبئظ  ؟،ِٚؾ١ٍبُ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ؟، ِٚب ٟ٘ اٌؼٛاًِ اٌزٟ رؼ١ك أزؾبسٖ د١ٌٚبً 

ثؼل اٌذساعبد لذ سوضد ػٍٝ اٌؼلالخ الإ٠غبث١خ ث١ٓ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ٚاٌز١ّٕخ الالزقبد٠خ، 

ُِٕخ لأٔٙب لا  فنخوّب رٛفٍذ ئٌٝ ٚعٛد ٔٛع ِٓ الالقبء فٟ اٌذٚي راد ِزٛعطبد دخٛي 

 رغزط١غ اٌٛفٛي ثؾىً وبفٍ اٌٝ اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ. 

ٚاٌزٟ ٘ذفذ ئٌٝ اخزجبس رأص١ش اِزلان ؽغبة  (Nandru et al., 2016)دساعخ -

ِقشفٟ ٚاعزخذاَ اٌخذِبد اٌّقشف١خ وّؾذداد ٌٍؾّٛي اٌّبٌٟ فٟ ئل١ٍُ ثٛٔذ٠ؾ١شٞ 

فٟ إٌٙذ، ٚاعزخذَ اٌجبؽش ِٕٙغ١خ اٌزؾ١ًٍ الإؽقبئٟ اٌٛففٟ؛ فمذ رجٕٝ ّٔٛرعب 

ش اػزجش ف١ٗ اِزلان ؽغبة ِقشفٟ ِزغ١ش ربثغ، ث١ّٕب أػزجش وً ِٓ اٌغٕظ ٚاٌؼّ

ٚاٌذخً ٚاٌّغزٜٛ اٌزؼ١ٍّٟ ٚاٌّىبٔخ اٌٛظ١ف١خ ِزغ١شاد ِغزمٍخ، ٚهجك اٌجبؽش أعٍٛة 

الاعزجبٔخ، رٛفً اٌجبؽش ئٌٝ أْ ِغزٜٛ اٌذخً ٚاٌزؼ١ٍُ ٠ّزٍىبْ رأص١شاً وج١شاً ػٍٝ 

اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ٚاٌزٞ ػجش ػٕٗ اٌجبؽش ثبِزلان ٚاعزخذاَ اٌؾغبة اٌّقشفٟ. وّب 

، رؾ١ًٍ عبٔت اٌطٍت فٟ اٌؾّٛي (Nandru & Rentala, 2019) ؽبٚي ٔبٔذسٚ  

رؾ١ًٍ عبٔت اٌطٍت ٌم١بط اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ٚدساعخ رأص١شٖ ػٍٝ اٌٛمغ اٌّبٌٟ: 

( فٟ إٌٙذ، فمذ اػزّذ PTGsالاعزّبػٟ ٚالالزقبدٞ ٌٍّغّٛػبد اٌمج١ٍخ اٌجذائ١خ )

 502ٓ اٌجبؽض١ٓ ثزؾ١ًٍ اٌؼبًِ الاعزىؾبفٟ ٌزؾذ٠ذ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ فٟ ػ١ٕخ ِىٛٔخ ِ

 اعزىؾبفٟ،رؾ١ًٍ ػبًِ  ثبعزخذاَ ٌزٍه اٌّغّٛػبد اٌمج١ٍخ اٌجذائ١خ، ٚرٌهػبئٍخ، رٕزّٟ 

فٟ إٌٙذ. فٟ  PTGsػبئٍخ رٕزّٟ ئٌٝ  ٠502زُ رؾذ٠ذ أثؼبد اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ٌؼ١ٕخ ِٓ 

، وزٌه ٚاٌقلاؽ١خ ٌزؾذ٠ذ أثؼبد اٌؾّٛي اٌّبٌٟ اٌذلخاٌخطٛح اٌزب١ٌخ، رُ اعزخذاَ اخزجبس 

ِٓ خلاي رؾ١ًٍ اٌؼٛاًِ اٌّإوذح  اٌؼٛاًِ الاعزّبػ١خ ٚالالزقبد٠خ اٌّإصشحدساعخ 

اٌّؼبدٌخ ا١ٌٙى١ٍخ  وّب هجك اٌجبؽض١ٓ ّٔٛرط ثبعزخذاَ رؾ١ًٍ ا١ٌٙبوً اٌٍؾظ١خ. أخ١شًا،

(SEMلاخزجبس اٌؼلالبد الافزشام١خ ) ٚلذ رٛفٍذ اٌذساعخ ئٌٝ خّغخ أثؼبد ٌم١بط ،

ت. الأثؼبد ٟ٘ وّب ٠ٍٟ: اٌمشة اٌّبدٞ، اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ِٓ ِٕظٛس عبٔت اٌطٍ

ٚاٌزٛافش، ٚعٌٙٛخ اٌٛفٛي، ٚاٌمذسح ػٍٝ رؾًّ اٌزىب١ٌف ٚالاعزخذاَ. ٚلذ ٚعذ أْ 
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٘زٖ اٌؼٛاًِ رّضً الأثؼبد اٌّخزٍفخ ٌٍؾّٛي اٌّبٌٟ، ٚاٌزٟ ٌٙب رأص١ش وج١ش ػٍٝ اٌٛمغ 

 الاعزّبػٟ ٚالالزقبدٞ ٌٍّغزف١ذ٠ٓ.

زٞ رٕبٚي ل١بط اٌؾّٛي اٌّبٌٟ فٟ اٌذٚي ، ٚاٌ(Avom et al., 2021)دساعخ 

دٌٚخ أفش٠م١خ  27الأفش٠م١خ، فمذ ؽبٌٚذ ٘زٖ اٌٛسلخ رمذ٠ُ ِإؽش ٌٍؾّٛي اٌّبٌٟ ٠ؾًّ 

ؽًّ ٘زا اٌّإؽش اٌّبٌٟ الأسثؼخ: اٌٛفٛي، (، 0217، 0212ٚ، 0211ٌٍٚفزشاد )

، ٚاٌؾٛاعض، ٌٚؼً أُ٘ ِب ١ُّ٠ض ٘زا اٌّإؽش ثّزغ١شاد و١ٍخ ٚالاعزخذاَٚالاخزشاق، 

اٌّإعغ١خ،  ٚاٌغٛدحِضً ٔق١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ٚاٌزؼ١ٍُ، 

ٚالاعزٙلان. ٚلذ رّىٓ اٌجبؽضْٛ ِٓ خلاي ٘زٖ اٌٛسلخ ثبٌزٛفً ئٌٝ ِإؽش لٛٞ ٚلبثً 

زؼشف ػٍٝ أصش اٌزؾٛي اٌ(2020 ,ؽّذٚػ &ثٛصأخ )، ٚلذ ؽبٚي ٌٍّمبسٔخ ث١ٓ اٌذٚي

ٚرؾ١ًٍ  اعزؼشاكاٌشلّٟ فٟ و١ٕ١ب رؾذ٠ذا فٟ رؼض٠ض اٌؾّٛي اٌّبٌٟ، ٚرٌه ِٓ خلاي 

)  ِغّٛػخ ِٓ اٌّإؽشاد اٌٛاسدح فٟ لبػذح اٌج١بٔبد اٌؼب١ٌّخ ػٓ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ

Findex(اٌزٟ رزؼٍك ثخذِخ اٌٙبرف اٌّؾّٛي )M-Pesa ٌٝٚلذ خٍقذ اٌذساعخ ئ ،)

فٟ رؾم١ك اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ٚاٌزٛعغ فٟ ٔطبق اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ِٓ فبػ١ٍخ اٌزغشثخ اٌى١ٕ١خ 

، وّب أٚمؾذ ث١بٔبد اٌؾّٛي اٌّبٌٟ اٌٛاسدٖ فٟ لبػذح ث١بٔبد خلاي اٌٙبرف اٌّؾّٛي

اٌجٕه اٌذٌٟٚ رٛمؼ ِذٜ ػّك ٚرمذَ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ اٌزٟ ؽممزٗ اٌغٍطبد اٌى١ٕ١خ 

ٍخ فٟ اٌمطبع اٌّبٌٟ، ٚأٚفذ اٌذاسعخ ثنشٚسح اٌغؼٟ اٌؾض١ش فٟ الإفلاؽبد ِزّض

رّبؽ١بً ِغ ِغزؾذصبد اٌقٕبػخ اٌّقشف١خ اٌذ١ٌٚخ، خبفخ رٍه اٌزٟ رخزـ  اٌجٕى١خ

، ِٚٓ اٌذاسعبد اٌزٟ ؽبٌٚذ اٌزؼشف ػٍٝ ِغزٜٛ Fintechثبٌزىٌٕٛٛع١ب اٌّب١ٌخ 

ػٓ اٌذساعخ  اخزٍفٌٚىٕٗ  (et al., 2022)ثٍؾشػ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ فٟ و١ٕ١ب دساعخ 

فٟ اعزؼشاك ِإؽشاد اٌؾّٛي اٌّبٌٟ إٌّٙظ اٌزؾ١ٍٍٟ اٌٛففٟ  ارجغاٌغبثمخ فٟ أٔٗ 

ٚفٛي و١ٕ١ب ئٌٝ ِغزٜٛ ، ٚرٛفً اٌجبؽش ئٌٝ (0217-0211فٟ و١ٕ١ب خلاي اٌفزشح )

لا ثأط ثٗ ِٓ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ٚلذ ارنؼ رٌه ِٓ خلاي أخفبك ٔغجخ الإلقبء اٌّبٌٟ 

، ٠ٚؼٛد ٘زا إٌغبػ ِٓ ٚعٙخ 0202% فٟ ػبَ 17، ئٌٝ 0222% فٟ ػبَ 22.2ِٓ 

 (.M-PESAٔظش اٌجبؽش ئٌٝ ئربؽخ اٌٙبرف إٌمبي )
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ٚاٌزٟ رؾًّ ػٕٛاْ" ٚالغ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ فٟ اٌذٚي  ,  (0201)ٌٛصسٞ، دساعخ 

دساعخ ِمبسٔخ ٌّغزٜٛ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ فٟ ِغّٛػخ ِٓ  –اٌؼشث١خ ٚآ١ٌبد رؼض٠ضٖ 

اٌذٚي اٌؼشث١خ، فجبعزخذاَ إٌّٙظ اٌزؾ١ٍٍٟ ثبلاعزؼبٔخ ِٓ ِغّٛػخ ِٓ الأؽىبي 

ٌزٛم١ؼ ِغزٜٛ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ٌٍزٛفً ئٜ أ١ّ٘خ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ فٟ رؾم١ك اٌز١ّٕخ 

الالزقبد٠خ ٚاعزمشاس اٌمطبع اٌّبٌٟ فٟ ِغّٛػخ ِٓ اٌذٚي اٌؼشث١خ ٚرٛفٍذ اٌذساعخ 

 ي اٌؼشث١خ ثبعزضٕبء دٚي اٌخ١ٍظ اٌؼشثٟئٌٝ رذٟٔ ِغزٛاٖ فٟ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذٚ

ِٚٓ اٌذساعبد اٌزٟ رٕبٌٚذ دساعخ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ٚرأص١شٖ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ فٟ 

فمذ ؽبٚي اٌجبؽش ثبٌزؼبْٚ ِغ  ،(Al-Chahadah et al., 2020)الأسدْ دساعخ 

فٟ عٛق  أداء اٌجٕٛن الأسد١ٔخ اٌّبٌٟ إٌّذسعخآخشْٚ ل١بط أصش اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ 

، ٚثبعزخذاَ ػٍٝ ث١بٔبد اٌؾّٛي اٌّبٌٟ إٌّؾٛسح ػب١ٌّبً  ٚثبلاػزّبدػّبْ اٌّبٌٟ، 

رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌجغ١و ث١ٓ ِإؽشاد اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ٚاٌؼبئذ ػٍٝ أفٛي رٍه اٌجٕٛن، 

ٚعٛد ػلالخ هشد٠خ راد دلاٌخ ئؽقبئ١خ ٚئْ وبٔذ ثذسعبد ٚلذ رٛفٍذ اٌذساعخ ئٌٝ 

، ) اٌخذِبد اٌّب١ٌخ، ٚاٌّؾبس٠غ ِزٕب١٘خ اٌقغش ّٛي اٌّبٌٟث١ٓ ِإؽشاد اٌؾ ِزفبٚرخ

ٚاٌّزٛعطخ اٌؾغُ، ٚغ١ش٘ب ِٓ اٌّإؽشاد اٌّب١ٌخ(، ٚػٛائذ الأفٛي  ،ٚاٌقغ١شح

ثأ١ّ٘خ ئػذاد الأسدٟٔ، ٚلذ أٚفذ اٌذساعخ اٌّب١ٌخ ٌٍجٕٛن اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌّبي 

بد اٌّب١ٌخ، ثبلإمبفخ ٚعبئً ٌزٛف١ً اٌخذِبد ٚإٌّزغ لاثزىبسئعزشار١غ١خ ِغزمج١ٍخ 

 ئٌٝ رط٠ٛش اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ اٌلاصِخ ٌٍخذِبد اٌّب١ٌخ. 

ِٚٓ خلاي اعزطلاع سأٞ ػّلاء اٌّقبسف اٌزغبس٠خ فٟ اٌغضائش ؽبٌٚذ اٌجبؽضخ ؽذح 

فٟ ٚسلزٙب اٌزٟ رؾًّ ػٕٛاْ " أثؼبد اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ٚدٚس٘ب فٟ  (0212)ثٛرج١ٕخ، ثٛرج١ٕخ

ثؾش اعزطلاػٟ ٢ساء ػ١ٕخ ِٓ ػّلاء اٌّقبسف اٌزغبس٠خ  –رؾم١ك ا١ٌّضح اٌزٕبفغ١خ 

اثؼبد اٌؾّٛي اٌّبٌٟ اٌّزّضٍخ فٟ ٚفٛي اٌؼّلاء  الاعزجبٔخ، ٚلذ غطذ أعئٍخ "اٌغضائش٠خ

ُّمذِخ ٌٍؼّلاء، ٚا١ٌّضح اٌزٕبفغ١خٚعٛدح اٌخذِبد ، اٌّب١ٌخ ٚاعزخذاِٙبٌٍخذِخ  ، ٚصػذ اٌ

فشداً، ٚلذ رٛفٍذ اٌجبؽضخ ئٌٝ أْ أثؼبد اٌؾّٛي اٌّبٌٟ فغشد ِب  277اٌجبؽضخ الاعزجبٔخ ػٍٝ 

اٌجؼذ  اعزؾٛر% ِٓ اٌزغ١شاد فٟ ا١ٌّضح اٌزٕبفغ١خ ٌٍجٕٛن اٌزغبس٠خ، ٚلذ ٠22مشة ِٓ 

 ا١ٌّضح اٌزٕبفغ١خ. % ِٓ اٌزأص١ش اٌىٍٟ ػ69ٍٝاٌخبؿ ثغٛدح اٌخذِخ ثّفشدٖ 
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اٌؾبػش )فٕٙبن دساعخ   -؛اٌؾّٛي اٌّبٌٟ فٟ ِقشٚلذ رؼذدد اٌذساعبد اٌزٟ رٕبٌٚذ 

 ,Ghebrial)، ٚ (0212)٘شدٚ، ، (et al., 2022)ثٍؾشػ ٚ  (2021 ,اٌغ١ذ &

2019a) ٚ ،(Rashdan & Eissa, 2020) ًاٌجک(et al., 2022) ٚ ،(Hussein, 

n.d).ٚ ،( ُ2020 ,ؽّذٞ &٘بؽb)  اٌؼض(et al., 2021) ٚ ،( 2019 ,ِؾّذ &ثذس) 

ٚلذ ػبٌغذ ٘زٖ اٌذساعبد  (2020 ,أ١ِٓ &ِؾّٛد )(2020a ,ؽّذٞ &٘بؽُ )، ٚ 

قش ٚاٌؼٛاًِ اٌزٟ رإصش ف١ٗ ِٓ عبٔت اٌطٍت ٚاٌؼشك ِعبٔت اٌؾّٛي اٌّبٌٟ فٟ 

اٌزٟ أفذس٘ب Findex  World Bank’s Globalاػزّبدا ػٍٝ لبػذح اٌج١بٔبد اٌذ١ٌٚخ 

َ، ٚوبٔذ ٘زٖ 0217-0211، ؽ١ش غطذ اٌفزشح ِٓ 0217اٌجٕه اٌذٌٟٚ ػبَ 

ثبعزؼشاك اٌذساعبد فٟ غبٌجٙب الأػُ رؼزّذ فٟ ِٕٙغ١زٙب ػٍٝ اٌزؾ١ًٍ اٌٛففٟ 

ِغّٛػخ ِٓ اٌشعَٛ اٌج١ب١ٔخ، ِٚٓ اٌذساعبد اٌزٟ اعزخذِذ ّٔبرط ئؽقبئ١خ؛ دساعخ 

دساعخ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ فٟ  (Rashdan & Eissa, 2020)ػ١غٝ ػج١ش سؽذاْ ٚٔٛسح

ِقش ِٓ ِٕظٛس ِخزٍف، فمذ ؽبٌٚذ اٌجبؽضز١ٓ دساعخ رأص١ش اٌغٕظ ٚاٌزؼ١ٍُ ِٚغزٜٛ 

اٌذخً ػٍٝ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ِغزخذِخ ثزٌه اٌّزغ١شاد ا١ٌّ٘ٛخ، ٚلذ رٛفٍذ أٗ لا 

ٌّبٌٟ ثّغزٜٛ اٌذخً، ٠خزٍف اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ثبخزلاف اٌغٕظ فٟ ؽ١ٓ ٠زأصش اٌؾّٛي ا

اٌفم١شح ِٓ ثبٌؾّٛي اٌّبٌٟ، فٟ ؽ١ٓ رؼزجش اٌفئبد  ا٘زّبِبفبٌفئبد اٌغ١ٕخ ٟ٘ أوضش اٌفئبد 

أوضش اٌفئبد ئلقبء ِٓ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ، وزٌه ِٓ اٌذساعبد اٌم١بع١خ ٌٍؾّٛي اٌّبٌٟ فٟ 

اٌزٞ ؽبٚي ل١بط أصش  (et al., 2022)اٌجکً 0202ِقش دساعخ أؽّذ عؼ١ذ اٌجىً 

، ٚالإربؽخ اٌّب١ٌخ، ٚالاعزخذاَ اٌّبٌٟ ػٍٝ ِؼذي وبٌؼّك اٌّبٌِٟإؽشاد اٌؾّٛي اٌّبٌٟ 

   (2020a ,ؽّذٞ &٘بؽُ )دساعخ ، فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟإٌّٛ الالزقبدٞ ِزّضلا 

ٚاٌزٟ رؾًّ ػٕٛاْ " ل١بط أصش اٌؾّٛي اٌّبٌٟ فٟ سفغ وفبءح ثشاِظ اٌنّبْ الاعزّبػٟ 

)اٌؾبٌخ اٌّقش٠خ ّٔٛرعبً(، فمذ ٘ذفذ اٌٛسلخ اٌجؾض١خ فٟ الإعبثخ ػٍٝ اٌزغبؤي اٌزبٌٟ ؛" 

ً٘ ٕ٘بن أصش ئ٠غبثٟ ٌٍؾّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ رفؼ١ً ٚسفغ وفبءح ثشاِظ اٌنّبْ 

عٍٛة اٌٛففٟ ٚاٌزؾ١ٍٍٟ ٌجؼل اٌّإؽشاد ٚاٌشعَٛ الاعزّبػٟ"، ٚثبعزخذاَ الأ

اٌج١ب١ٔخ ٚلذ رٛفٍذ اٌذساعخ ئٌٝ ٚعٛد أصش ئ٠غبثٟ ٌٍؾّٛي اٌّبٌٟ فٟ سفغ وفبءح ثشٔبِظ 

، ٚاٌزٞ اعزخذَ ِغّٛػخ ِٓ اٌّزغ١شاد ِٕٙب: ٔغجخ اٌفمش، ِٚؼبًِ اٌنّبْ الاعزّبػٟ
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فبفٟ الائزّبْ، ٚٔغجخ ع١ٕٟ، ٚ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ، ٚ ٔغجخ الادخبس اٌّؾٍٟ ٌٍٕبرظ، 

فٟ ٘زٖ اٌذساعخ اٌزٟ  (2020 ,أ١ِٓ &ِؾّٛد )ٌٍغىبْ. وّب ؽبٚي ؽغٓ ِؾُ اٌزأ١ِٓ 

رؾًّ ػٕٛاْ" أصش اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ إٌّٛ الالزقبدٞ"، لبِذ اٌذساعخ ثبلإعبثخ ػٍٝ 

عإا١ٌٓ أعبع١١ٓ ّٚ٘ب؛ ِب ٘ٛ رأص١ش اٌزؼبِلاد ِغ اٌجٕٛن ػٍٝ إٌّٛ الالزقبدٞ؟، ث١ّٕب 

رنّٓ اٌغإاي اٌزبٌٟ ِب ِذٜ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌؼّك اٌّبٌٟ ٚرخف١ل ِؼذلاد اٌفمش فٟ 

، ٚلذ رٛفٍذ اٌذساعخ ئٌٝ أٔٗ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ  رٛعذ ػلالخ رٛاص١ٔٗ ث١ٓ ؟ِقش

ٚرٌه ٚإٌّٛ الالزقبدٞ، ( ِإؽشاد اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ) اٌّزّضً فٟ اٌٛدائغ اٌجٕى١خ 

اٌمق١ش رٛعذ ػلالخ هشد٠خ راد دلاٌخ ث١ّٕب فٟ الأعً ARDLّٔٛرط  ثبعزخذاَ

ئؽقبئ١خ ث١ٓ ِإؽشاد اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ) اٌمشٚك اٌّغزؾمخ ػٍٝ اٌمطبع ٌٍجٕٛن 

، ٚاٌٛدائغ الادخبس٠خ فٟ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ، ٚػذد ِبو١ٕبد اٌؾبعت الأٌٟ، اٌزغبس٠خ

، أ٠نبً رٛفٍذ اٌذساعخ ئٌٝ ٚعٛد ػلالخ راد دلاٌخ ئؽقبئ١خ ث١ٓ  ِٚزٛعو دخً اٌفشد

ِمبعبً ثّزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٚث١ٓ مٍـ ِغز٠ٛبد اٌفمش ر

 ِإؽشاد اٌؾّٛي اٌّبٌٟ اٌضلاس. 

ٍٚٔخـ ِّب عجك أٔٗ ػٍٝ اٌشغُ ِٓ ٚعٛد اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد اٌزٟ رٕبٌٚذ اٌؾّٛي 

فٟ لطش، الأسدْ، اٌغؼٛد٠خ، اٌغضائش،  )عٛاء فٟ دٚي ِخزٍفخ ٚثؾىً فشدٞاٌّبٌٟ 

، ِقش ..........، أٚ ؽزٝ ِغّٛػخ ِٓ اٌذٚي الأفش٠م١خ، ٚلٍذ اٌذساعبد اٌزٟ و١ٕ١ب

ل١بط ِغزٜٛ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ  خؽ١ٓ ؽبٌٚذ اٌذساعرٕبٌٚذ ِمبسٔخ اٌذٚي اٌؼشث١خ، فٟ 

فٟ ِقش ِمبسٔخ ثؼذد ِٓ اٌذٚي اٌؼشث١خ ٚالاع٠ٛ١خ اٌزٟ رمغ فٟ ٔفظ اٌفئخ اٌذخ١ٍخ، 

ف١ّب ػذا اٌغؼٛد٠خ ٚالإِبساد ٚلطش اٌزٟ رمؼبْ فٟ اٌفئخ اٌذخ١ٍٗ اٌؼب١ٌخ ٌٚىٓ ٌٙب ٔفظ 

اٌذساعخ  ذاخزٍفاٌؾّٛي اٌّبٌٟ، وّب  أزؾبساٌؼبداد اٌذ١ٕ٠خ ٚاٌزٟ لذ رىْٛ ػبئمبً فٟ 

، فٟ Panel Dataخ ػٓ اٌذساعبد اٌغبثمخ فٟ أٔٙب اعزخذِذ اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ اٌؾب١ٌ

 إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ،رؾ١ًٍ اصش اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ ِزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ 

ػذد ِبو١ٕبد رنّٕذ )  ٌزؼجش ػٓ وبفخ اثؼبد اٌؾّٛي اٌّبٌٟ، ثؾ١شرٕٛػذ اٌّإؽشاد 

اٌزأ١ِٓ، ػذد اٌمشٚك خبسط اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ، ػذد  اٌقشف ا٢ٌٟ، ػذد ؽشوبد

 ػذد ؽغبثبد اٌٛدائغ فٟ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ٌىً أٌف فشد ثبٌغ  فشٚع اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ، 
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 ٌم١بط ARDLؽغ١ٓ أ١ِٓ ِؾّذ ِؾّٛد لذ اعزخذِذ ّٔٛرط ٚئْ وبٔذ دساعخ  ،(

الأصش اٌط٠ًٛ ٌٍؾّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ إٌّٛ الالزقبدٞ ِمبعبً ثّزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ 

ٌٍجٕٛن اٌزغبس٠خ وّإؽش إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ئلا ئٔٗ اعزخذَ ِإؽش ػذد اٌّقبسف 

ٌٍؾّٛي اٌّبٌٟ، فٟ ؽ١ٓ اؽزٍّذ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ػٍٝ ػذح ِإؽشاد ٌٍؾّٛي اٌّبٌٟ 

ػٍٝ ث١بٔبد  اػزّبدا 0202-0222اٌض١ِٕخ ٌٍذساعخ ِٓ اٌفزشح  خزٍفخ.رؼىظ أثؼبدٖ اٌّ

، فٟ ؽ١ٓ اٌذساعبد 0201اٌفزشح اٌض١ِٕخ ؽزٝ ؽٍّذ  اِزذد Globalاٌذٌٟٚ اٌجٕه 

، فبٌفشق فٟ اٌفزشح اٌض١ِٕخ لذ ٠ؼىظ ِذٜ ٔغبػ 0217الأخشٜ الزقشد ؽزٝ ػبَ 

 اٌغ١بعبد اٌزٟ ارجؼزٙب وً دٌٚخ فٟ رؾم١ك اٌؾّٛي اٌّبٌٟ.

؛ اٌمغُ الأٚي ٠زٕبٚي ِفَٙٛ ثؼذ اٌّمذِخ ئٌٟ صلاس ألغبَرمغّذ اٌذساعخ  انذساعح:ذمغيى 

ٚأثؼبدٖ، فٟ ؽ١ٓ اعزؼشمٕب فٟ اٌغضء اٌضبٟٔ ِٛلف ِقش فٟ  ٚأ١ّ٘زٗ،اٌؾّٛي اٌّبٌٟ، 

ِؾً اٌذساعخ )اٌغضائش، الأسدْ، رٛٔظ، اٌغؼٛد٠خ، رؾم١مٙب ٌٍؾّٛي اٌّبٌٟ ِمبسٔخ ثبٌذٚي 

؛ ٚٔبلؼ اٌغضء اٌضبٌش ل١بط أصش اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ ِزٛعو ٔق١ت الاِبساد، لطش، إٌٙذ(

 اٌفشد ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ٚأخ١شا اٌخبرّخ ٚاٌزٛف١بد.

 وأتعاد( ،أهًيحوأهذاف، و انشًىل انًاني )يفهىو،-1

اٌّبٌٟ ِٓ لجًِ ا١ٌٙئبد ٚاٌّإعغبد اٌذ١ٌٚخ، ٚف١ّب ٠ٍٟ ثؼل  رؼش٠فبد اٌؾّٛيرؼذدد 

 ، ٚف١ّب ٠ٍٟ رٛم١ؼ ثؼل ِٓ ٘زٖ اٌزؼش٠فبد:٘زٖ اٌزؼش٠فبد

ٚاٌزؾبٌف اٌؼبٌّٟ ٚاٌزٞ ٠زّضً فٟ رغ١ًٙ اٌٛفٛي  G20رؼش٠ف ِغّٛػخ اٌؼؾش٠ٓ -

ئٌٝ اٌخذِبد ٚإٌّزغبد اٌّب١ٌخ اٌّقّّخ خق١قًب ٌزٍج١خ اؽز١بعبرُٙ ٚاعزخذاِٙب ِٓ 

ثطش٠مخ  لجً ع١ّغ ؽشائؼ اٌّغزّغ، ثّب فٟ رٌه اٌفئبد اٌّّٙؾخ ٚاٌضش٠خ، ٌٚزٛف١ش٘ب

 (.et al., 2022)ثٍؾشػ ػبدٌخ ٚؽفبفخ ٚثزىٍفخ ِؼمٌٛخ.

(: ٌٍؾّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ ئٔٗ OECDث١ّٕب رؾ١ش ِٕظّخ اٌزؼبْٚ الالزقبدٞ ٚاٌز١ّٕخ )-

ػ١ٍّخ رؼض٠ض اٌٛفٛي ئٌٝ ِغّٛػخ ٚاعؼخ ِٓ اٌخذِبد ٚإٌّزغبد اٌّب١ٌخ اٌشع١ّخ 

اٌّطٍٛة فٟ ِغزّؼبد ِخزٍفخ، ٚاعزخذاِٙب، ثطش٠مخ ِٕبعجخ فٟ اٌٛلذ ٚاٌغؼش 

٠ٚؼزّذ ٔبرظ اٌطجمخ ػٍٝ هشق أعب١ٌت ِجزىشح ٚؽذ٠ضخ ٌزؾغ١ٓ اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ 

 (2021 ,اٌغ١ذ &اٌؾبػش )ٚالالزقبد٠خ ػٍٝ ع١ّغ ِغز٠ٛبد اٌّغزّغ.
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فٟ ؽ١ٓ سوض اٌجٕه اٌذٌٟٚ فٟ رؼش٠فٗ ٌٍؾّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ لذسح الأفشاد ٚاٌّإعغبد 

 & Jukan)ئذ إٌّزغبد اٌّب١ٌخ ثقٛسح رٕبعت اؽز١بعبرُٙ. ػٍٝ الاعزفبدح ِٓ فٛا

Softic, 2016) ٗوّب أٚمؼ اٌجٕه اٌذٌٟٚ اٌّمقٛد ثبٌؾّٛي اٌّبٌٟ فٟ ِٛلؼ ،

٠ؼٕٟ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ أْ الأفشاد ٚاٌؾشوبد ٌذ٠ُٙ ئِىب١ٔخ اٌٛفٛي ” اٌشعّٟ وّب ٠ٍٟ:

اٌّؼبِلاد  -عبرُٙئٌٝ ِٕزغبد ٚخذِبد ِب١ٌخ ِف١ذح ٚثأعؼبس ١ِغٛسح رٍجٟ اؽز١ب

٠ٚزُ رمذ٠ّٙب ٌُٙ ثطش٠مخ رزغُ ثبٌّغإ١ٌٚخ  -ٚاٌّذفٛػبد ٚاٌّذخشاد ٚالائزّبْ ٚاٌزأ١ِٓ

 ..(World, n.d)ٚالاعزذاِخ"

ؽبٚي رؾبٌف اٌؾّٛي اٌّبٌٟ رؼش٠ف اٌؾّٛي اٌّبٌٟ أخزاً فٟ الاػزجبس الأثؼبد 

 ثأٔٗ " اٌٛفٛي ئٌٝ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ اٌشع١ّخ ٚاعزخذاِٙب ٗفؼجش ػٕ ،الأسثؼخ ٌٍؾّٛي

، فمذ ساػٝ خذِبد ثزىٍفخ ِؼمٌٛخ ِٓ لجً ع١ّغ ؽشائؼ اٌغىبْ ٌزٍج١خ اؽز١بعبرُٙ"رٍه اٌ

فٟ اٌزؼش٠ف ثؼذ اٌٛفٛي )أٞ اٌزٛافش ٚاٌمشة اٌّبدٞ ٌٍخذِبد اٌّب١ٌخ(، ثبلإمبفخ 

 Alliance)ٜ عٛدح ٘زٖ اٌخذِبد ٌلاعزخذاَ اٌّزىشس ٚإٌّزظُ ٌٍخذِبد اٌّب١ٌخ، ِٚذ

for Financial Inclusion, 2013) 

ئِىب١ٔخ ٌىً فشد ِٓ  ٚعٛد ػشف اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌّقشٞ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ثأٔٗ، ٚأخ١شاً -

أفشاد اٌّغزّغ أٚ ِإعغخ أٚ ؽشوخ اٌمذسح ػٍٝ اٌٛفٛي ئٌٝ أدٚاد ِٕٚزغبد ِب١ٌخ رزٕبعت 

ٚاؽز١بعبرُٙ ٚلذسارُٙ اٌّبد٠خ"، ٚلذ أٚمؼ اٌجٕه اٌّشوضٞ ٘زٖ اٌخذِبد اٌّبٌٟ ِضً 

١ٓ، اٌؾغبثبد اٌجٕى١خ، ٚخذِبد اٌذفغ ٚاٌزؾ٠ًٛ، ٚالإلشاك ٚالالزشاك، ثبلإمبفخ ئٌٝ اٌزأِ

ٚلذ أٚمؼ اٌجٕه اٌّشوضٞ أْ رٍزضَ اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ اٌشع١ّخ وبٌجٕٛن ٚاٌّإعغبد 

 .(0212)٘شدٚ، اٌجش٠ذ٠خ ٚؽشوبد اٌز٠ًّٛ اٌقغ١ش ٚاٌّزٕبٟ٘ فٟ اٌقغش 

ٛؽذ ٌٍؾّٛي            ُِ ُِؾذد أٚ  ٚثٕبء ػٍٝ ِب عجك ٠ّىٓ اٌمٛي أٔٗ لا ٠ٛعذ رؼش٠ف 

س ؽٛي ِذٜ ئِىب١ٔخ رٛافش اٌز٠ًّٛ، أٚ رمذ٠ُ اٌّبٌٟ، ٌٚىٓ وً ٘زٖ اٌزؼش٠فبد رذٚ

خذِبد اٌّقشف١خ ثأعؼبس ٚأٚلبد ِٕبعجخ ٌىبفخ فئبد اٌّغزّغ خبفخ اٌفئبد اٌّغزجؼذح 

ٚ اٌّؾشِٚخ ِٓ اٌؾقٛي ػٍٝ رٍه اٌخذِبد ِضً إٌغبء ٚاٌفئبد ِؾذٚدح اٌذخً ثزىٍفخ 

 ،ذِخ فموِؼمٌٛخ، ٚأٔٗ ١ٌظ اٌغشك ِٓ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ٘ٛ اٌؾقٛي ػٍٝ رٍه اٌخ

ٌٚىٓ ٠غت أْ ٠فُٙ ع١ّغ أفشاد اٌّغزّغ ِؼٕٝ اِزلان ؽغبة ِقشفٟ ٚو١ف١خ 
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زىشس، ِٚٓ أُ٘  ُِ اعزخذاِٗ فٟ عذاد اٌّذفٛػبد ػٍٝ أْ ٠ىْٛ رٌه ثؾىً ِٕزظُ ٚ

اٌخذِبد اٌّب١ٌخ اٌّطشٚؽخ ٌزؾم١ك اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ٚعٛد ؽغبثبد ِقشف١خ وّب عجك 

رذفمبد ٔمذ٠خ ٌلأعش اٌفم١شح، ئِىب١ٔخ رغ١ًٙ أْ روشٔب، أٚػ١خ ادخبس٠خ رٛفش دخٛي 

اٌذٚي ثؼنُٙ ثجؼل، اٌذٌٚخ اٌٛاؽذح أٚ ث١ٓ  رؾ٠ًٛ الأِٛاي عٛاء ث١ٓ الأفشاد

اٌمشٚك ثّخزٍف أٔٛاػٙب ٚأؽغبِٙب أٚ ؽزٝ اٌغؾت ػٍٝ اٌّىؾٛف، أخ١شاً اٌزأ١ِٓ 

 عٛاء أوبْ رأ١ِٕب ػٍٝ اٌؾ١بح أٚ غ١ش رٌه.

 :أهذاف انشًىل انًاني 2-4

أفجؼ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ِؾً ا٘زّبَ ِٓ لجًِ اٌىض١ش ِٓ اٌؾىِٛبد ٚاٌزٟ أفجؼ  ِٕز أْ

ؽغٍٙب اٌؾبغً ٘ٛ ثٕبء رؾبٌفبد ث١ٓ اٌغٍطبد ٚاٌّإعغبد اٌّب١ٌخ فٟ ِؾبٌٚخ لإ٠غبد 

آ١ٌخ ػًّ ِٛؽذٖ ٌشفغ اٌّضا٠ب ٌزٟ ٠ُّىٓ أْ رغ١ٕٙب اٌذٌٚخ ِٓ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ، ٚف١ّب ٠ٍٟ 

ٔؾش اٌضمبفخ اٌّب١ٌخ ث١ٓ أفشاد اٌّغزّغ ٚهجمبرٗ -أُ٘ أ٘ذاف اٌؾّٛي اٌّبٌٟ: أٚلاً 

اٌّخزٍفخ، ثؾ١ش ٠زُ اٌزؼشف ػٍٝ إٌّزغبد ٚاٌخذِبد اٌّب١ٌخ اٌزٟ رز١ؾٙب اٌّإعغبد 

زبؽخ ٌىبفخ أفشاد  ُِ اٌّب١ٌخ ٚاٌّقبسف ٚؽشوبد اٌز٠ًّٛ، ػٍٝ أْ رىْٛ ٘زٖ اٌخذِبد 

رٍه اٌخذِبد اٌّب١ٌخ ٌىبفخ اٌؼًّ ػٍٝ رٛف١ً -ثاَيا   ؛(0200)لبعٟ ٠غ١ّٕخ، اٌّغزّغ؛

أفشاد اٌّغزّغ، ثؾ١ش ٠ُّىٓ أْ رغُبُ٘ فٟ سفغ ِغزٜٛ ِٚؼ١ؾزُٙ، ٚرؾغ١ٓ ِغز٠ٛبد 

 & Anand)دخٌُٛٙ؛ رؼض٠ض ٚدػُ اٌّؾشٚػبد اٌقغ١شح ٚاٌّزٕب١٘خ فٟ اٌقغش

Chhikara, 2013)ص٠بدح فشؿ ِؾبسوخ اٌّشأح فٟ الالزقبد ِٓ خلاي -ثانثا   ؛

ِٓ إٌّضي، الأِش اٌزٞ ٠غُبُ٘ فٟ دِظ فئبد اٌّغزّغ اٌّؾشٚػبد اٌزٟ رذًاس 

اٌؼًّ ػٍٝ ئداسح اٌّخبهش -؛ ساثؼبً (Kanther & Nagabhushan, 2012)اٌّخزٍفخ

اٌّب١ٌخ ِغ خلاي سفغ ِؼذلاد اٌؾّب٠خ ػٍٝ أِٛاي اٌّٛدػ١ٓ، ٚفٟ اٌّمبثً فشك 

)أثٛ اٌّب١ٌخ ػمٛثبد فبسِخ ػٍٝ اٌّزلاػج١ٓ ثأِٛاي الأفشاد فٟ اٌجٕٛن أٚ اٌّإعغبد

ص٠بدح ؽق١ٍخ الإ٠شاداد اٌنش٠ج١خ ٌٍذٌٚخ، ٚوزٌه رّى١ٓ -؛ خبِغبً (0201اٌؼض، ٍٔٙٗ، 

 .(0212)٘شدٚ، اٌذٌٚخ ِٓ اعزغلاي اٌّٛاسد اٌّب١ٌخ اٌّزبؽخ فٟ اٌذٌٚخ.
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 :انشًىل انًاني : أهًيح2-3

رزٕٛع أ١ّ٘خ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ فٕٙبن الأ١ّ٘خ الاعزّبػ١خ ٚالالزقبد٠خ ٚاٌّب١ٌخ؛ أِب       

رٛعؼخ دائشح اٌخذِبد اٌّب١ٌخ ٚاٌزٟ ػٓ الأ١ّ٘خ الالزقبد٠خ ٌٍؾّٛي اٌّبٌٟ فزىّٓ فٟ 

أفجؾذ رزُ ػٓ هش٠ك اٌز١ٍفٛٔبد اٌّؾٌّٛخ، أٚ  ػذد ِبو١ٕبد اٌقشف ا٢ٌٟ، وزٌه 

ٌذػُ اٌّبٌٟ ٌٍّؾشٚػبد اٌّزٕب١٘خ فٟ اٌقغش رظٙش رٍه الأ١ّ٘خ فٟ رٛف١ش ا

، ٚػٓ (Ghebrial, 2019b)ٚاٌّؾشٚػبد اٌزٟ ٠ُّىٓ أْ رذ٠ش٘ب اٌّشأح ِٓ إٌّضي 

بٖ ِٓ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ قالأ١ّ٘خ الاعزّبػ١خ ٌٍؾّٛي اٌّبٌٟ فززّضً فٟ دِظ اٌفئبد اٌّم

رٛف١ش اٌز٠ًّٛ عٛاء أوبٔذ رٍه الأعجبة ساعؼخ ٌٍزىٍفخ أٚ ثؼذ اٌّىبْ، ئِىب١ٔخ 

ُِؼشمخ  لأغشاك اعزّبػ١خ وبٌزؼ١ٍُ أٚ اٌؼلاط أٚ اٌغفش ٚدِظ اٌّشأح اٌزٟ وبٔذ 

اٌؾّٛي اٌّبٌٟ اٌضمخ ث١ٓ اٌّٛاه١ٕٓ  ف١زنّٓ رؼض٠ض؛ ٚػٓ اٌغبٔت اٌّبٌٟ ٌٍز١ّٙؼ

ُِذسعٗ ِٓ لجً،   ,.et al)ؽٕجٟ ٚاٌّإعغبد اٌّب١ٌخ، ِٓ خلاي دِظ فئبد ٌُ رىٓ 

ٌّبٌٟ ٠مًٍُ ِٓ ِغزٜٛ اٌفغبد اٌّبٌٟ ٚئؽىبَ ع١طشح اٌذٌٚخ ٠ُّىٓ ٌٍؾّٛي ا .(2018

ػٍٝ اٌزؼبِلاد اٌّب١ٌخ ٚاٌجٕى١خ، فمذ أدٜ اٌزؼبًِ ثبعزخذاَ اٌجقّخ الإٌىزش١ٔٚخ فٟ 

اٌّذفٛػبد ٚاٌزؾ٠ٛلاد اٌجٕى١خ ئٌٝ رم١ًٍ ٔغجخ اٌزغشة فٟ اٌّذفٛػبد ٌلأِٛاي 

ُّخققخ ٌٍّؼبؽبد اٌزمبػذ٠خ، فؼٕذِب ارجؼذ إٌٙذ ٔظ بَ اٌجقّخ الإٌىزش١ٔٚخ اٌ

 Bhanot et)%27ٌٍّذفٛػبد أخفنذ ٔغجخ اٌزغشثبد ِٓ أِٛاي اٌّؼبؽبد ثؾٛاٌٟ 

al., 2012 ،) ٚأخ١شاً، ٠ّىٓ أْ ٠غبػذ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ ئداسح اٌّخبهش اٌّب١ٌخ

رٛف١ش اٌغطبء اٌّبٌٟ ِٓ خلاي عّغ الأِٛاي ِٓ الأفذلبء ٚالألبسة اٌّزٛاعذ٠ٓ فٟ 

١ذح فٟ أٚلبد اٌطٛاسب ٚلذ ٠ؾُغغ رٌه ئٌٝ دػُ الاعزمشاس اٌّبٌٟ ٚاٌزؼ١ٍُ الأِبوٓ اٌجؼ

 .(Jukan & Softic, 2016)اٌّبٌٟ ٚاٌز١ّٕخ اٌّؾ١ٍخ 

ثؼذ اعزؼشاك اٌّفب١ُ٘ اٌّخزٍفخ ٌٍؾّٛي اٌّبٌٟ ٚعذٔب أٔٙب : أتعاد انشًىل انًاني 2-2

 ٗاٌؼشك(، ٌٚىٕ لا رشوض ػٍٝ عبٔت ٚاؽذ فمو ٚ٘ٛ ِضٚدٞ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ )عبٔت

٠ؾًّ ِزٍمٟ اٌخذِخ )عبٔت اٌطٍت(، ٚػٍٝ ٘زا فاْ اثؼبد اٌؾّٛي اٌّبٌٟ رزنّٓ أثؼبداً 

، ٚأثؼبد أخشٜ رزؼٍك ثغبٔت اٌطٍت، ٠ٚؼُجش اٌؾىً اٌج١بٟٔ ٚ رخزـ ثغبٔت اٌؼشك

 اٌزبٌٟ ػٓ أثؼبد اٌؾّٛي اٌّبٌٟ:
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 : أولاً: الأتعاد انري ذ عثش عٍ خاَة انعشض

٠مُقذ ثبلاخزشاق ٘ٛ ئِىب١ٔخ اٌٛفٛي أٞ ٠ؼُجش ػٓ ِذٜ ئِىب١ٔخ ٚفٛي  :الاخرشاق -1

اٌخذِبد اٌّب١ٌخ ٌغ١ّغ أؾبء اٌجلاد، ٚ٘ٛ ٠ٕمغُ ئٌٝ اخزشاق د٠ّغشافٟ ٚاخزشاق 

اٌجٕٛن ث١ٓ الأؽخبؿ،  أزؾبسذ٠ّغشافٟ ف١مبط ثّذٜ اٌ الاخزشاقعغشافٟ؛ أِب ػٓ 

ؽخـ، ٚػذد اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ٌىً ِبو١ٕبد اٌقشف ا٢ٌٟ ٌىً أٌف  ٠ٚؼُجش ػٕٙب ثؼذد

اٌف ؽخـ، ٚػبدح ِب ٠ٛفش فٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ ِضً ٘زا إٌٛع ِٓ اٌج١بٔبد، ٠ٚزؼٍك 

٠ٚمُبط ثؼذد  اٌغغشاف١خالاخزشاق اٌغغشافٟ ثّذٜ رؾم١ك اٌؾّٛي اٌّبٌٟ فٟ إٌّبهك 

، ٚػذد اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ٌىً 0وُ 1222أ٢د اٌقشف الأٌٟ ٌىً 

 (Altarawneh et al., 2020).0و1222ُ

ِذٜ لذسح اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ : ٠ٚمقذ ثٙزا اٌجؼُذ ذىافش انًُرداخ وانخذياخ انًانيح-4

فٟ اٌغٛق ػٍٝ رٛف١ش اٌخذِبد اٌّب١ٌخ ٌلأفشاد ٚاٌؾشوبد ػٍٝ ٔطبق ٚاعغ ؽزٝ 

ُ ، ِٚٓ أ٠٘زّىٕٛا ِٓ اخز١بس إٌّزظ أٚ اٌخذِخ اٌّب١ٌخ اٌزٟ ٠ٕبعجُٙ ٚلذسارُٙ اٌّب١ٌخ

 سع١ّخ، ِذٜٔغجخ اٌجبٌغ١ٓ اٌز٠ٓ ٠ٍّىْٛ ؽغبة فٟ ِإعغبد ِإؽشاد ٘زا اٌجؼُذ 

، ٚٔغجخ اٌجبٌغ١ٓ اٌز٠ٓ ٌذ٠ُٙ ؽغبة دائٓ(ٚ/ أٚ  )ِذ٠ٓؽ١بصح الأفشاد ثجطبلخ ِقشف١خ 

 . (Jukan & Softic, 2016)ػٍٝ ر١ٍفٛٔبرُٙ اٌّؾٌّٛخ

فلا ٠ؼُجش اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ ِغشد اِزلان : اعرخذاو انًُرداخ وانخذياخ انًانيح -2

ؽغبة ثٕىٟ ثذْٚ اعزخذاَ، ٌٚىٓ لاثذ أْ ٔأخز فٟ الاػزجبس الأٔؾطخ اٌفؼ١ٍخ اٌزٟ رؾذس 

داخً اٌؾغبثبد، ؽزٝ ٠ُّىٓ اٌؾىُ ػٍٝ ِغزٜٛ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ، فلاثذ ئرا اعزخذاَ اٌخذِبد 

ِٓ اٌنشٚسٞ أ٠نًب اعزخذاَ اٌخذِبد اٌّقشف١خ ثؾىً  اٌّقشف١خ. لأٔٗ

، ِٚٓ أُ٘ اٌّإؽشاد اٌزٟ رغزخذَ ٌٍزؼج١ش ػٓ (Kempson & Whyley, 1998)ِٕبعت

٘زا اٌّإؽش: ِذٜ ٚعٛد ِذخشاد فٟ اٌّإعغبد اٌشع١ّخ، ِذٜ ئِىب١ٔخ اٌغؾت ِٓ 

ِذٜ اعزخذاَ خ، اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ اٌشع١ّخ، ػذد اٌمشٚك اٌزٟ رمٌذِٙب اٌّإعغبد اٌّب١ٌ

اٌزأ١ِٓ ػٍٝ  اٌـ، ِذٜ اعزخذاَ الأفشاد ثِٛذفٛػبد(أٚ رٍمٝ  )ئعشاءاٌّذفٛػبد اٌشل١ّخ 

 (Nandru et al., 2016)اٌزأ١ِٓ ػٍٝ غ١ش اٌؾ١بح. اٌج١بٔبد اٌّغزخذِخ.اٌؾ١بح، 
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 أِب اٌجؼُذ اٌزٞ ٠ُّضً عبٔت اٌطٍت ػٛائك اٌٛفٛي ئٌٝ إٌّزغبد اٌّب١ٌخ ٚاعزخذاِٙب: ٠ٚزّضً

٘زا اٌجؼُذ فٟ ٚفمبً ٌٙزا اٌجؼذ ٠زُ رؾذ٠ذ ػذد الأفشاد اٌز٠ٓ رُ اعزجؼبدُ٘ ِٓ إٌظبَ اٌّبٌٟ 

١ٍِبس ؽخـ لا  1.7فٕٙبن ِب ٠مشة ِٓ ،  (Nandru & Rentala, 2019).اٌزم١ٍذٞ

٠ضاٌْٛ ثذْٚ ؽغبثبد ِقشف١خ فٟ ع١ّغ أٔؾبء اٌؼبٌُ، ِٚٓ أُ٘ اٌّإؽشاد اٌزٟ رغُزخذَ 

ٌجؼُذ فٟ الأؽخبؿ اٌز٠ٓ لا ٠ٍّىْٛ ؽغبثبد ثٕى١خ ٔز١غخ )القبء رارٟ(، ٌٍزؼج١ش ػٓ ٘زا ا

٠ٚىْٛ رٌه ٔز١غخ اٌزىٍفخ، ٚاٌّغبفخ، ٚأؼذاَ اٌضمخ، ٚٔمـ اٌٛصبئك اٌلاصِخ، أٚ ٔمـ اٌّٛاسد 

ٚرٛفش ،  (Ghebrial, 2019a)اٌّب١ٌخ، ٚأخ١شاً ػٛائك رزؼٍك ثبلأعجبة اٌضمبف١خ ٚاٌذ١ٕ٠خ 

 ٌٍجٕه اٌذٌٟٚ.  Global Findex لبػذح اٌج١بٔبد

ٚاٌغذ٠ش ثبٌزوش أْ ػذَ رٍّه ؽغبة رغبسٞ ٔز١غخ الأعجبة اٌغبثك روش٘ب فٟ اٌغذٚي 

رإدٞ ئٌٝ ِب ٠غّٝ ثبلاعزجؼبد اٌطٛػٟ ٌلأفشاد أٞ أٔٗ لأعجبة رشعغ ٌٍؾخـ رارٗ 

لأؽذ الأعجبة اٌٛاسدح ثبٌغذٚي، ٚ٘زا ٠خزٍف ػٓ الإثؼبد إٌبرظ ػٓ أعجبة ٔبرغخ ػٓ 

اٌغٛق، ففٟ ٘زٖ اٌؾبٌخ ٠طٍُك ػٍٝ الإلقبء ئلقبء غ١ش هٛػٟ. ٠ّىٓ أْ ٔٛالـ 

 (Avom et al., 2021)رإدٞ ٘زٖ اٌؾٛاعض ئٌٝ الاعزجؼبد اٌطٛػٟ ٌلأفشاد

 (4042-4002انشًىل انًاني في انذول يحم انذساعح ) -4

، عٕؾبٚي ف١ّب ٠ٍٟ اٌزؼشف ػٍٝ ِغزٜٛ اٌؾّٛي (2سلُ )فٟ عذٚي  اٌٛاسدحٚفمبً ٌٍج١بٔبد 

اٌّبٌٟ فٟ وً دٌٚخ ِٓ دٚي اٌذاسعخ )ِقش، إٌٙذ، اٌغؼٛد٠خ، الإِبساد، لطش، الأسدْ، 

 ، Global Findex 2021رٛٔظ، اٌغضائش(، ٚرٌه اػزّبدا ػٍٝ ث١بٔبد 

٠ٚنّٓ ٘زا اٌجؼذ فٟ ِذٜ ٚفٛي اٌخذِخ ٌىً : Penetrationالاخزشاق  -اٌجؼذ الأٚي

فشد ٚوً ِىبْ فٟ أٔؾبء اٌذٚي، ٠ٚؾزٛٞ ػٍٝ ث١بٔبد رزؼٍك ثبلاخزشاق اٌغغشافٟ ٠زُ 

و1222ُاٌزؼج١ش ػٕٗ ػذد ِبو١ٕبد اٌقشف ٌىً 
0

، ٚػذد فشٚع اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ٌىً 

و1222ُ
0

وزٌه اٌجؼُذ اٌذ٠ّغشافٟ ٚاٌزٞ ٠ؼُجش ػٕٗ ثؼذد (Efobi et al., 2014) ؛

 122أٌف ؽخـ ثبٌغ، ٚػذد فشٚع اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ٌىً  122ِبو١ٕبد اٌقشف ٌىً 

-0222( رطٛس ِإؽشاد ٘زا اٌجؼُذ ِٓ ػبَ 2)أٌف ؽخـ ثبٌغ. ٠ٚظٙش اٌغذٚي 

، ؽ١ش ٠لُاؽع .(www.imf.org, n.d)َ، ٚفمب ٌج١بٔبد فٕذٚق إٌمذ اٌذ0202ٌٟٚ

ئٌٝ  1.29ِٓ  0222فٟ ِقش ِٓ ػبَ  0وُ 1222ح ػذد ِبو١ٕبد اٌقشف ٌىً ص٠بد
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ِبو١ٕخ، ث١ّٕب صادد ػذد اٌّىب١ٔبد فٟ 12.29ِبو١ٕخ فشف ثض٠بدح رؼُبدي  12.99

 72.67َ ثض٠بدح 0202ِبو١ٕخ ػبَ  72.67ئٌٝ  0222ِبو١ٕخ ػبَ  2.65إٌٙذ ِٓ 

 1.91ؽٛاٌٟ  0222ػبَ  ِبو١ٕخ، أِب فٟ اٌغؼٛد٠خ فمذ ثٍغذ ػذد ِبو١ٕبد اٌقشف

ِبو١ٕخ .... ئٌخ، ٚلذ  6.6 َ ثض٠بدح رمٌذس ثؾٛا0202ٌِٟبو١ٕخ ػبَ  2.51ِبو١ٕخ ئٌٝ 

ِبو١ٕخ فشف  112.99عغً لطش أوجش ػذد ٌٍّبو١ٕبد ؽ١ش ثٍغ ػذد ِبو١ٕخ فشف 

َ، ث١ّٕب عغٍذ اٌغضائش ألً دٌٚخ فٟ ػذد ِبو١ٕبد اٌقشف ؽ١ش ثٍغ اٌؼذد 0202ػبَ 

  .ِبو١ٕخ فشف 1.12ؽٛاٌٟ  0202ػبَ 

: ٚاٌزٟ رغُزخذَ ٌٍزؼج١ش ػٓ ِذٜ لذسح اٌجٕٛن ػٍٝ انًُرداخ وانخذياخ انًانيح -انثعذ انثاَي

رٛف١ش اٌخذِبد اٌّب١ٌخ ٌلأفشاد ٚاٌؾشوبد ػٍٝ ٔطبق ٚاعغ، ٠ٚؼُجش ػٓ رٌه ثٕغجخ اٌجبٌغ١ٓ 

دائٓ أَ ٌؾغبة فٟ ِإعغبد سع١ّخ، ِٚذٜ ؽ١بصح اٌجبٌغ١ٓ ٌجطبلخ ِقشف١خ عٛاء أوبٔذ 

، (Al-Chahadah et al., 2020)ِذ٠ٓ، ٚأخ١شاُ ٔغجخ اٌجبٌغ١ٓ اٌز٠ٓ ٌذ٠ُٙ ؽغبة ِؾّٛي

؛ أِب ػٓ 0202(، ٔغزؼشك اٌج١بٔبد اٌخبفخ ثٙزا اٌجؼذ ٌؼبَ 6ٚثبٌٕظش ئٌٟ اٌغذٚي سلُ ) 

اٌّإؽش الأٚي ٚاٌزٞ ٠زؼٍك ثّٓ ٌذ٠ُٙ ؽغبة؛ رفٛلذ الإِبساد فٟ ٔغجخ ِب ٠ٍّىْٛ ؽغبة 

%، رٍزٙب فٟ اٌزشر١ت إٌٙذ 26عٕخ، فمذ ثٍغذ ٘زٖ إٌغجخ ؽٛاٌٟ  15جخ ٌّٓ ػٕذُ٘ ثٕىٟ وٕغ

%، ٚعبءد اٌغؼٛد٠خ فٟ اٌّشرجخ اٌضبٌضخ فمذ ثٍغذ 72% ؽ١ش ثٍغذ ٘زٖ إٌغجخ 2ثفبسق 

%، صُ الأسدْ، اٌغضائش، رٛٔظ، ٚأخ١شاً ِقش 72ٔغجخ ِٓ ٠ٍّىْٛ ؽغبة ثٕىٟ ؽٛاٌٟ 

وفيًا يرعهك تًإشش %(، 07%،27%، 22%، 27ؽ١ش ثٍغذ إٌغت ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ) 

؛ فمذ رغبٚد وً ِٓ اٌغؼٛد٠خ ٚالإِبساد فٟ ٔفظ إٌغجخ يهكيح تطالاخ الائرًاٌ أو انخصى

% ِّٓ 22% فمذ ؽممذ الأسدْ ؽٛاٌٟ 29%، رٍزٙب الأسدْ ثفبسق 70ؽ١ش ثٍغذ ؽٛاٌٟ 

ُِؾممٗ %، رٍزٙب فٟ 02ؽٛاٌٟ  ٠ٍّىْٛ ثطبلخ ائزّبْ أٚ خقُ، ٚرأرٟ إٌٙذ فٟ اٌّشرجخ اٌضبٌضخ 

%، صُ فٟ اٌّشرجخ اٌخبِغخ ؽممذ 02اٌّشرجخ اٌشاثؼخ اٌغضائش فمذ ثٍغذ ٘زٖ إٌغجخ رمش٠جب 

عٕخ ِٓ اٌجبٌغ١ٓ، ٚفٟ اٌّشرجخ الأخ١شح رأرٟ  15% ِّٓ رجٍغ أػّبسُ٘ 00ِقش ؽٛاٌٟ

 %، ٚػٓ اٌّإؽش اٌضبٌش ٌزاد اٌجؼُذ ٚاٌزٞ ٠زؼٍك02رٛٔظ فمذ ثٍغذ ٘زا إٌغجخ ؽٛاٌٟ 

٠غزخذِْٛ ثطبلخ الائزّبْ أٚ اٌخقُ: فؼٍٝ اٌشغُ ِٓ رغبٚٞ اٌغؼٛد٠خ ٚالإِبساد ٔفظ 

اٌّشرجخ فٟ اٌّإؽش اٌغبثك ئلا ئٔٗ رفٛلذ اٌغؼٛد٠خ فٟ ِإؽش الاعزخذاَ اٌفؼٍٟ ٌٍجطبلخ اٌزٞ 
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%، صُ الأسدْ ٚإٌٙذ فٟ 61%،  ث١ّٕب أخفنذ إٌغجخ فٟ الإِبساد ي67ٚفً ؽٛاٌٟ 

% ، ٚفٟ اٌّشرجخ 6%، ٚأخ١شا ثٕغجخ 7%، رٍزٙب رٛٔظ ثٕغجخ 12غجخ اٌّشرجخ اٌضبٌضخ ثٕ

%، ٚف١ّب ٠زؼٍك ثٕغجخ ِٓ ٌذ٠ُٙ ؽغبة ثبٌٙبرف 2الأخ١شح اٌغضائش ؽ١ش ثٍغذ ٔغجخ 

اٌّؾّٛي رمذِذ وً ِٓ الأِبساد، ٚالأسدْ، ٚإٌٙذ فٟ ِشرجخ ِزمبسثخ ٔٛػبً ِب فمذ وبٔذ 

ٔغجخ ِٓ ٌذ٠ُٙ ؽغبة ػٍٝ اٌٙبرف  %، فٟ ؽ١ٓ عبءد12%، 11%، 12إٌغت وبٌزبٌٟ: 

زذ١ٔخ ؽ١ش ثٍغذ فٟ رٛٔظ  ُِ %(، فٟ ؽ١ٓ 2%، فٟ ؽ١ٓ وبٔذ فٟ ِقش 2اٌّؾّٛي ٔغت 

 .ٌُ رزٛافش ث١بٔبد ٌىً ِٓ اٌغؼٛد٠خ ٚاٌغضائش

: ٠ٚؾًّ ٘زا اٌجٕذ ػذح ِٓ اٌّإؽشاد؛ انثعذ انثانث: اعرخذاو يُرداخ وخذياخ يانيح 

ٌذ٠ُٙ ِذخشاد فٟ اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ؛ اٌغذٚي  ٚلذ رُ اخز١بس ػذح ِإؽشاد؛ ٔغجخ ِٓ

%، ر١ٍٙب 16%، ر١ٍٙب فٟ اٌشر١ت اٌغضائش 26ثٍغذ ٘زٖ إٌغجخ فٟ اٌغؼٛد٠خ  (7سلُ )

%، ٚفٟ اٌّشرجخ الأخ١شح وبٔذ ِقش 12%، صُ الإِبساد 12%، صُ إٌٙذ 12رٛٔظ 

ٚاٌّزّضً %. اٌّإؽش اٌضبٟٔ 2ٚالأسدْ ثٕغجخ ِٓ ٌذ٠ُٙ ِذخشاد فٟ اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ 

%، ث١ّٕب عبءد 20فٟ اٌّمزشم١ٓ ِٓ اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ؛ ٚوبٌؼبدح اؽزٍذ اٌغؼٛد٠خ 

%، رٍزُٙ إٌٙذ فٟ ِؼذي الالزشاك ثؾٛاٌٟ 00الإِبساد فٟ اٌّشرجخ اٌضب١ٔخ ثٕغجخ 

%، ٚرغبٚد وً ِٓ رٛٔظ ٚالأسدْ ؽ١ش ثٍغذ ٔغجخ الالزشاك فٟ وً ِّٕٙب ِٓ 10

%. 2%، ٚأخ١شاً اٌغضائش ثٕغجخ 7ُ ِقش ثٕغجخ %، ص12اٌّإعغبد اٌذ١ٌٚخ ؽٛاٌٟ 

ٌُٚ رشد ث١بٔبد ثخقٛؿ ٘زا اٌّإؽش فٟ لطش فمذ وبٔذ آخش ث١بٔبد ػٕٙب رزؼٍك ثؼبَ 

، ٚثّمبسٔخ ٔغجخ الالزشاك ثٕغجخ اٌّذخشاد ثغذ أٔٗ ٕ٘بن رضا٠ذ ٚامؼ ٌٕغجخ 0211

% ادخبس[، 2% الزشاك ِمبثً 7اٌّمزشم١ٓ ػٓ اٌّذخش٠ٓ فٟ وً ِٓ ِقش ] 

% الزشك ِمبثً 00% ادخبس[، ٚالاِبساد ] 2% الزشاك ِمبثً 12الأسدْ ] ٚ

% ادخبس[، فٟ ؽ١ٓ صادد ٔغجخ الأفشاد اٌّذخش٠ٓ ػٓ اٌّمزشم١ٓ فٟ وً ِٓ 12

% ِمزشم١ٓ ِمبثً 10% ِذخش٠ٓ[، إٌٙذ ] 26% ِمزشم١ٓ ِمبثً 20اٌغؼٛد٠خ ] 

  شاُ اٌغضائش% ِذخش٠ٓ[، ٚأخج12% ِمزشم١ٓ ِمبثً 12% ِذخش٠ٓ[، رٛٔظ ] 12

انًإشش انثانث نهزا انثعذ عذد % ِذخش٠ٓ[، ٚف١ّب ٠خـ 16% ِمزشم١ٓ ِمبثً 2] 

% 62؛ عبءد إٌٙذ ٚفمبً ٌٙزا اٌّإؽش ثٍغذ ٔغجخ اٌؾشوبد ؽٛاٌٟ ششكاخ انرأييٍ
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% ، فٟ ؽ١ٓ رغبٚد وً ِٓ اٌغؼٛد٠خ 60ِزمذِخ ثزٌه ػٓ الإِبساد ٚاٌزٟ ؽممذ 

%، ٚفٟ اٌّشارت الأخ١شح عبءد 22ٕغجخ ؽٛاي ِٚقش فٟ ٔفظ اٌّشرجخ ؽ١ش ثٍغذ اٌ

%، 02وً ِٓ الأسدْ، اٌغضائش، رٛٔظ فمذ وبٔذ إٌغت اٌّٛاص٠خ ٌىً ُِٕٙ وبٌزبٌٟ 

02،%00.% 

 . 

 

 

(  2ٌٍغذٚي سلُ )  ثبٌٕظش انًانيح:انثعذ انشاتع: عىائك انىصىل نهخذياخ وانًُرداخ 

ثبٌٕغجخ ٌّقش ٔغذ أْ اٌغجت ذىضح الأعثاب انري ذعىق انىصىل نهخذياخ انًانيح: 

الأوجش فٟ ئؽغبَ الأفشاد ػٓ رٍّه ؽغبة ثٕىٟ ٘ٛ ػذَ ٚعٛد ر٠ًّٛ وبفٟ ؽ١ذ ؽمك 

%، ٚٚلذ ٠إدٞ عجت الإؽغبَ 16%، رٍٝ رٌه اسرفبع رىٍفخ اٌز٠ًّٛ 67أػٍٝ ٔغجخ 

%(، 6%(، ٚوبْ ثؼذ اٌّغبفخ ػبئك ثٕغجخ )2ثغجت اِزلان أؽذ أفشاد اٌؼبئٍخ ؽغبة )

%، وّب 5َ ٚعٛد ٚصبئك ػبئمبٌ ٌلاعزفبدح ِٓ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ ثؾٛاٌٟ ٚوّب وبْ ػذ

%، فٟ ؽ١ٓ ثٍغذ ػذَ اٌضمخ فٟ اٌمطبع 5عبّ٘ذ الأعجبة اٌذ١ٕ٠خ ثبٌّٕغ ثؾٛاٌٟ 

%، ٚف١ّب ٠زؼٍك ثبٌٕٙذ: وبْ اٌّبٔغ اٌشئ١غٟ فٟ فزؼ اٌؾغبة ٘ٛ 2اٌّقشفٟ ؽٛاٌٟ 

بد ثٕى١خ عذ٠ذح أُ٘ الأعجبة ثٕغجخ اِزلان أؽذ أفشاد اٌؼبئٍخ ؽغبة ِبٔؼبً ٌفزؼ ؽغبث

%، ٚوبْ ػذَ 12%، رٍٝ رٌه اسرفبع اٌزىٍفخ ٚثؼُذ اٌّغبفخ ثٕغجخ رقً ي 10رجٍغ 

% ِٓ اٌؼ١ٕخ فٟ اِزلان ؽغبثبد عذ٠ذح، أِب ػذَ اٌضمخ 9ٚعٛد ر٠ًّٛ وبْ عججب ٌّٕغ 

0
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ب % ِٓ اٌؼ١ٕخ فٟ اٌّإعغخ اٌجٕى١خ، ث7ّٕ١% ، أ٠نب ٌُ ٠ضك ؽٛاٌٟ 2فمذ ِٕغ ؽٛاٌٟ 

% ِٓ اٌؼ١ٕخ، أ٠نبً وبْ ػذَ ٚعٛد ر٠ًّٛ وبفٟ 2وبٔذ الأعجبة اٌذ١ٕ٠خ عججبُ ٌّٕغ 

% ِٓ ئعّبٌٟ اٌؼ١ٕخ، ث١ّٕب وبْ ثؼُذ 52اٌغجت اٌشئ١غٟ فٟ الأسدْ ٌؼضٚف ؽٛاٌٟ 

%، أِب ػٓ اٌغؼٛد٠خ ٚالإِبساد فمذ وبْ رٍّه أؽذ 5اٌّغبفخ ألً الأعجبة ؽٛاٌٟ 

ؼضٚف ثبلٟ أفشاد الأعشح ػٓ فزؼ ؽغبة فمذ ثٍغذ أفشاد الأعشح ٌؾغبة أؽذ الأعجبة ٌ

%، ث١ّٕب وبٔذ الأعجبة اٌذ١ٕ٠خ أخش 7% فٟ اٌغؼٛد٠خ ٚالإِبساد 12إٌغجخ ؽٛاٌٟ 

% فٟ اٌغؼٛد٠خ 1الأعجبة ٌؼذَ فزؼ ؽغبثبد عذ٠ذح ؽ١ش ثٍغذ ٘زٖ إٌغجخ ؽٛاٌٟ 

عجبة لأ %، ٚأخ١شاً فٟ اٌغضائش وبْ ػذَ ٚعٛد ر٠ًّٛ وبفٟ أؽذ أ0ُ٘ٚالإِبساد 

%، ث١ّٕب وبْ 02ٌؼذَ فزؼ ؽغبثبد عذ٠ذح فٟ اٌغضائش، وزٌه ػذَ ٚعٛد ٚصبئك  ثٕغجخ 

 % ِٓ اٌؼ١ٕخ اٌّذسٚعخ فٟ اٌغضائش. 6ثؼذ اٌّغبفخ ِغئٌٛخ ػٓ ثؼُذ ؽٛاٌٟ 

 

ٔخٍـ ِّب عجك أٚلا رذٟٔ ل١ُ ِإؽشاد اٌؾّٛي اٌّبٌٟ فٟ ِقش ػٍٝ وبفخ الأثؼبد، فٟ 

 فٟ رؾم١ك ِغز٠ٛبد ِزمذِخ ؽ١ٓ رفٛلذ اٌغؼٛد٠خ ٚالإِبساد 
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 لياط أثش انشًىل انًاني:-3

، ٌّب Panel Dataػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ أعٍٛة اٌجبًٔ دارب أٚ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ اٌّمطؼ١خ ا 

ٌٙب ِٓ ِضا٠ب ِّٙٗ خبفخ لأٔٗ ٠ؼُطٟ ثؼل ِؼٍِٛبد ٌٙب ثؼُذ صِٕٟ فٟ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ، 

اٌّخزٍفخ، ٚػبدح ِب ٠زُ اٌٍغٛء ئٌٝ ٘زا إٌٛع ثبلإمبفخ ئٌٝ اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ فٟ اٌٛؽذاد 

ِٓ اٌج١بٔبد ػٕذ رؾبثٗ الأصبس اٌفشد٠خ ث١ٓ دٚي اٌذساعخ، ٚػٍٝ رٌه رز١ؼ اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ 

ُِنبػفبً ٌٍّؼٍِٛبد غ١ش رٍه اٌزٟ رن١ُفٗ ث١بٔبد اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ، فنلا ػٓ اٌزخف١ف  ثؼُذاً 

عزفبدح ِغ دسعبد اٌؾش٠خ فمذ رنّٕذ دٚي ِٓ ؽذح ِؾىٍخ اٌزؼذد اٌخطٟ، ِغ ئِىب١ٔخ الا

اٌذساعخ ِغّٛػخ ِٓ اٌذٚي رزؾبثٗ فٟ أزّبئٙب ٌّغز٠ٛبد اٌذخً ِضً اٌغضائش، رٛٔظ، ِقش 

 .، إٌٙذ. أٚ اٌذ٠بٔخ ِضً اٌغؼٛد٠خ ٚلطش ٚالإِبساد

 Pooled Regression Model (PRM) ًَىرج الاَحذاس انردًيعي :2-1

 Pooledاٌزغ١ّؼٟ  الأؾذاسأعبع١خ، ّٚ٘ب ّٔٛرط ػبدح ِب ٠زُ رمذ٠ش صلاس ّٔبرط 

Regression Model (PRM) فٙزا إٌّٛرط ِٓ أثغو ّٔبرط اٌجبًٔ دارب، ؽ١ش ،

 ٠ؼُبًِ ِؼبٍِخ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ، فٙٛ ٠ًُّٙ رأص١شاد اٌضِٓ: ٚاٌزٞ ٠أخز اٌق١غخ اٌزب١ٌخ:

Yit = 𝛼i +∑       
               J=1.2.3………n.     t= 1,2, 3,….N 

، رغزخذَ هش٠مخ اٌّشثؼبد اٌقغشٜ اٌؼبد٠خ        )        ) varؽ١ش:  

ؽ١ش  (.N*Tِٓ خلاي رمذ٠ش ِؼٍّبد ٘زا إٌّٛرط فٟ اٌّؼبدٌخ اٌغبثك روش٘ب ٌؼ١ٕخ )

، ............... رؼُجش T =1 .0، رؼجش ػٓ اٌٛؽذاد اٌّفشدح.I =1 ،0 ........ ،Nرؼجش 

زغٗ ػّٛدٞ ٠ُّضً اٌّزغ١ش اٌزبثغ، Yit، ػٓ اٌفزشاد اٌضِٓ ٌِ  :Xit ِقفٛفخ :

ِزغٗ ػّٛدٞ خبؿ       ) ( ، NT*Kاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ِٓ اٌشرجخ ) 

 .tٚاٌفزشح  i: رؼُجش ػٓ اٌخطأ اٌؼؾٛائٟ ٌٍٛؽذح    ثبٌّؼٍّبد اٌّطٍٛة رمذ٠ش٘ب، 

(Bengana, 2019) 

٠خزٍف ٘زا :  Model (FEM) Fixed Effects : ًَىرج انرأثيشاخ انثاترح 3-4

إٌّٛرط ػٓ ّٔٛرط اٌزغ١ّؼبد فٟ أٔٗ ٠أخز فٟ الاػزجبس رغ١ش ا١ًٌّ ٚاٌّمطغ ٌٍّؾٛس 

اٌقبدٞ ِٓ ٚؽذح لأخشٜ ٌّؾب٘ذاد اٌّمطغ اٌؼشمٟ، فٟ ئهبس اٌؼ١ٕخ اٌّذسٚعخ، 

٠ٚفزشك أْ اٌّؼٍّبد رزغ١ش ثؾىً صبثذ، وّب ئْ ٘زا إٌّٛرط ٠ُّضً اٌجؼُذ اٌفشدٞ 
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ٚاٌضِٕٟ، ٚ٘زٖ ا١ٌّضح الأعبع١خ ٌّٕبرط اٌجبًٔ دارب، ِٚٓ صُ ٠ُّىٕٕب رمذ٠ش إٌّٛرط 

ثّمبسٔخ اٌّزغ١شاد ِغ اٌضِٓ، فبٌٙذف الأعبعٟ ِٓ ٘زا إٌّٛرط ٠زُ ِؼشفخ عٍٛن وً 

ِٓ ِغّٛػخ لأخشٜ     ِغّٛػخ ِٓ ِغّٛػبد اٌذساعخ ػٍٝ ؽذح، ؽ١ش رزفبٚد 

ِغّٛػبد اٌذساعخ، ؽ١ش ِٓ اٌّفزشك أْ  صبثزخ ٌىً ِغّٛػخ ِٓ   ث١ّٕب رظً 

ٔزؼبًِ ِغ ؽبٌخ ػذَ اٌزغبٔظ فٟ اٌزجب٠ٓ ث١ٓ ِغّٛػبد اٌذساعخ ٠ٚىْٛ إٌّٛرط 

مذس وبٌزبٌٟ: ُّ  اٌ

Yit =   (   +∑       
             J= 1,2,2, 3,….n             t= 1,2,3,…..N. 

ثبٌزغ١ش ػجش ِغّٛػبد اٌذساعخ ٚػبدح ِب رغُزخذَ ِزغ١شاد  Boؽ١ش ٠زُ اٌغّبػ ة 

، ٌىٟ رزغٕت اٌزؼذد اٌخطٟ اٌزبَ، ٌزا ٠طًٍك ػٍٝ ٘زا إٌّٛرط " ١ّ٘ٚN-1خ ثمذس 

زغ١شاد  ُّ ّٔٛرط اٌزغ١شاد اٌّشثؼبد اٌقغشح ٌٍّزغ١شاد ا١ٌّ٘ٛخ، خبفخ ثؼذ ئمبفخ اٌ

 ،Dا١ٌّ٘ٛخ 

Yit = ∑ 𝛼     
    +∑       

                 J= 1,2,2, 3,…………n            t= 1,2,3,…..N. 

فٙزا : Random Effects Model (REM)انرأثيشاخ انعشىائيح  ًَىرج 3-3

إٌّٛرط ػٓ إٌّٛرط اٌغبثك، ؽ١ش ٠ىْٛ ٕ٘بن ػٍٝ الأصش اٌؼؾٛائٟ فٟ وً ِٓ اٌؼبًِ 

، ٠ٚزُ 𝜇اٌفشدٞ ٚاٌضِٕٟ، ٚػبدح ِب ٠طٍُك ػٍٝ ٘زا إٌّٛرط " ّٔٛرط اٌخطأ اٌّشوت 

ؼّّخ ) ُّ أٚ ثبعزخذاَ هش٠مخ  (،GLSرمذ٠ش ٘زا إٌّٛرط ثطش٠مخ اٌّشثؼبد اٌقغشٜ اٌ

"، داخً Within" أٞ ث١ٓ اٌّغّٛػبد، ٚاٌزمذ٠ش "Betweenرشثو ث١ٓ اٌزمذ٠ش " 

 :اٌّغّٛػبد، ؽ١ش رأخز إٌّٛرط اٌق١غخ اٌزب١ٌخ

Yit =𝜇    (   +∑       
                 J= 1,2,2, 3,.n              t= 1,2,3,…..N. 

، Pooled Dataٌٚزمذ٠ش أعٍٛة اٌغلاعً اٌّمطؼ١خ لّٕب ثم١بط صلاس ّٔبرط؛ ّٔٛرط 

، ٚاٌزٞ ٠غزخذَ ػٕذِب  ٠زُ اٌزؾىُ فٟ اٌّزغ١شاد اٌزٟ Fixed Effectsّٚٔٛرط 

 Betweenٚ٘زا ٠ؼُشف ثبعُ ,رخزٍف ِٓ دٌٚخ لأخشٜ ٌٚىٕٙب صبثزخ ػجش  اٌضِٓ، 

Effects ٞرخزٍف رٍه اٌّزغ١شاد ػجش اٌضِٓ ٌٚىٕٙب رزغُ ثاصجبد ث١ٓ اٌذٚي ٚاٌز ،

ثبلارغبق  رزغٌُّٕٛرط ثأٔٗ ٠ؼُطٟ ٔزبئظ ، ٠ٚغزُ ٘زا ا ٠Within Effectsؼُشف ثبعُ 
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، ٚاٌزٞ ٠غُزخذَ ػٕذِب Random Effectsٌٚىٕٙب لا رزغُ ثبٌىفبءح، ٚأخ١شاً ّٔٛرط 

 ٠Husman Test.(Gujarathi, 2022)زُ اٌزؾىُ فٟ وً اٌّزغ١شاد ثبعزبخزجبس ٘ٛعّبْ 

٠غٌزخذَ ٘زا الاخزجبس ٌٍّفبمٍخ ث١ٓ ّٔٛرط : Husman Testاخرثاس هىعًاٌ  3-2

Fixed Effects  ّٚٔٛرطRandom Effects اٌفشك اٌؼذِٟ: أْ اٌّؼبِلاد ،

اٌفشك ، اٌّمذسح ٌٍّٕٛرط الاصبس اٌؼؾٛائ١خ لا رخزٍف ػٓ ِؼبِلاد ّٔٛرط الاصبس اٌضبثزخ

د ّٔٛرط اٌجذ٠ً اْ أْ اٌّؼبِلاد اٌّمذسح ٌٍّٕٛرط الاصبس اٌؼؾٛائ١خ رخزٍف ػٓ ِؼبِلا

فأٗ ٠زُ سفل اٌفشك   Chi-2 = 0.000 < 0.05  ارا وبٔذ ل١ّخ، فالاصبس اٌضبثزخ

اٌؼذِٟ، ٚلجٛي اٌفشك اٌجذ٠ً ٚاٌمبئً ثبخزلاف اٌّؼبِلاد اٌّمذسح ٌٍّٕٛرع١ٓ ِٚٓ صُ 

 > ٠Chiزُ الاػزّبد ػٍٝ اٌّؼبِلاد اٌّمذسح ٌّٕٛرط ا٢صبس اٌضبثزخ، أِب ئرا وبٔذ ل١ّخ 

، فأٗ ٠زُ لجٛي اٌفشك اٌؼذِٟ، ٚاٌمبئً ثؼذَ اخزلاف اٌّؼبِلاد اٌّمذسح 0.05

 Randomٌٍّٕٛرع١ٓ، ٚثبٌزبٌٟ ٠زُ اعزخذاَ ٔزبئظ ّٔٛرط ا٢صبس اٌؼؾٛائ١خ 

Effects(Gujarathi, 2022) ، 

: ِزٛعو ٔق١ت اٌفشد ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثبلأعؼبس GDPEC: ِزغ١شاد إٌّٛرط

: ػذد ATMsوّزغ١ش ربثغ، أِب اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ فمذ رّضٍذ فٟ  اٌغبس٠خ )اٌذٚلاس(

: ػذد ؽغبثبد اٌٛدائغ DACأٌف وؾخـ ثبٌغ،  122ِبو١ٕبد اٌقشف الأٌٟ ٌىً 

: ODC: ػذد فشٚع اٌجٕه اٌزغبسٞ، CBBفٟ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ٌىً أٌف فشد ثبٌغ، 

: اٌمشٚك خبسط OLCاٌٛدائغ خبسط اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ )وٕغجخ ِٓ إٌبرظ الإعّبٌٟ( ، 

، : ػذد ؽشوبد اٌزأNICٓ١ِ الإعّبٌٟ( ،اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ )وٕغجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

 عبءد ٔزبئظ اٌزمذ٠ش وّب فٟ اٌغذٚي اٌزبٌٟ  E-viewsثشٔبِظ  ٚثبعزخذاَ ٔزبئظ اٌزمذ٠ش:
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 (Pooled, Fixed, Random)ًَارج انثاَم داذا َرائح ذمذيش ( 2سلى )خذول 

 .Coefficient Std. Error t-Statistic Prob ط 

Pooled regression 

DAC_? 2.871680 5.547237 0.517678 0.6056 

CBB_? -49.22238 289.7203 -0.169896 0.8654 

ATMS_? 788.5544 78.96158 9.986558 0.0000 

OLC_? 189.5893 50.90642 3.724270 0.0003 

NIC_? -537.2226 115.2128 -4.662874 0.0000 

Fixed Effects 

C 3.838925 0.054854 69.98448 0.0000 

ATMS_? 0.003872 0.001091 3.548971 0.0006 

NIC_? 0.008616 0.001239 6.952255 0.0000 

CBB_? -0.012603 0.003935 -3.202475 0.0017 

DAC_? -4.58E-05 4.97E-05 -0.922052 0.3583 

OLC_? -0.002354 0.000420 -5.601822 0.0000 

Random Effects 

C 3.820170 0.072649 52.58364 0.0000 

ATMS_? 0.005955 0.001032 5.773043 0.0000 

NIC_? 0.006264 0.001190 5.261471 0.0000 

CBB_? -0.007696 0.003654 -2.105966 0.0372 

DAC_? -0.000106 4.77E-05 -2.216948 0.0284 

OLC_? -0.001831 0.000402 -4.552522 0.0000 

 

 

 

 

 

 

 

  

 .E-viewsانًصذس: يٍ ئعذاد انثاحثح تاعرخذاو تشَايح 
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 يحم انذساعحتيٍ انًدًىعاخ  وانعشىائي انحذ انثاتد اخرلاف( َريدح 4)ذول سلى خ

                  

( أْ اخزلاف ٌٍّغّٛػخ الأٌٟٚ ٚاٌضب١ٔخ ٚاٌغبدعخ 0)ٚٔلاؽع أ٠نب أْ ِٓ اٌغذٚي سلُ 

-ٚاٌغبثؼخ ٚاٌضبِٕخ ػٓ ثبلٟ اٌّغّٛػبد اخزلافب عٍج١بً ؽ١ش وبٔذ الإؽبسح ) 

، أِب ػٓ )2.256920، 2.025017،2.156222، 2.977207-، 2.522651

ثبٌشغُ ِٓ ارفبق ئؽبساد إٌّٛرط اٌؼؾٛائٟ ِغ ئؽبساد  رمذ٠شاد إٌّٛرط اٌؼؾٛائٟ

، CBBػذد فشٚع اٌجٕه اٌزغبسٞ   ّٔٛرط الأصش اٌضبثذ ؽ١ش وبٔذ ئؽبسح وً ِٓ

ٚDAC ٚاٌمشٚك خبسط ػذد ؽغبثبد اٌٛدائغ فٟ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ٌىً أٌف فشد ثبٌغ ،

وّب فٟ ّٔٛرط الأصش ، عبٌجخ OLCاٌزغبس٠خ )وٕغجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ(اٌجٕٛن 

 ،أٌف وؾخـ ثبٌغ 122ػذد ِبو١ٕبد اٌقشف ا٢ٌٟ ٌىً  اٌضبثذ، ٚوزٌه ئؽبسح وً ِٓ

، ٠ٚٛمؼ Hausman Testٌٍّٚفبمٍخ ث١ٓ إٌّٛرع١ٓ رُ ئعشاء اخزجبس ٘ٛعّبْ ر١غذ 

ِؼ٠ٕٛخ ٚألً ِٓ  .Chi-propذ ل١ّخ اخزجبس ( ٔز١غخ الاخزجبس، فمذ وبٔ  0عذٚي سلُ ) 

اٌقفش ٌزا ٔشفل لا ٔغزط١غ لجٛي اٌفشك اٌؼذِٟ ٚٔمجً اٌجذ٠ً ِٚٓ صُ ٔمجً اعزخذاَ 

 ّٔٛرط الأصش اٌضبثذ.

 انرعشف عهً وخىد انعلالح تيٍ الأثش طىيم  3-5

ػلالخ ه٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ ِؼذي ّٔٛ ِزٛعو دخً اٌفشد، ٚثبلٟ ٌّٚؼشفخ ً٘ رٛعذ 

  Fully Modified Ordinary Leastاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ، عٛف ٔطجك ّٔٛرط

  

Fixed Effects (Cross) Random Effects (Cross)  

01--C -23496.20 01--C -16284.68 

02--C -22959.49 
02--C 

-16915.25 

03--C -1199.379 03--C 8014.548 

04--C 19027.87 
04--C 

16875.39 

05--C 57053.58 
05--C 

35971.48 

06--C -19622.39 06--C -12602.70 

07--C -5460.439 
07--C 

-8939.647 

08--C -3893.807 08--C -6119.139 

R-squared 0.962807 
R-squared 

0.140044 

Adjusted R-squared 0.959119 
Adjusted R-squared 

0.106452 

F-statistic 261.0271 F-statistic 4.168954 

Prob(F-statistic) 0.000000 Prob(F-statistic) 
0.001528 

Correlated Random Effects - Hausman Test 

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-section random 156.204369 5 0.0000 

 

 E-viewsانًصذس: يٍ ئعذاد انثاحثح وفماً نًخشخاخ تشَايح 
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Squire (MOLS) ٌٓٚىٟ ٠زُ رطج١ك ٘زا إٌّٛرط لاثذ ِٓ ٚعٛد رىبًِ ِؾزشن ث١ ،

لاثذ ِٓ ٚعٛد ، ٚؽزٝ ٠زُ اٌزؾمك ِٓ ٚعٛد رٌه اٌزىبًِ Co-integrationاٌّزغ١شاد 

 اعزمشاس فٟ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ اٌّغزخذِخ، ٌٍٚزؾمك ِٓ رٌه رُ ئعشاء صلاس اخزجبساد

Levin, Lin & Chu t* ،ٚADF - Fisher Chi-square، PP - Fisher Chi-  ،  

square ِٓ ٚلذ رج١ٓ أْ اٌّزغ١شاد ع١ّؼٙب ِغزمشح ػٕذ اٌّغزٜٛ الأٚي، ٌزا ٠ُّىٓ اٌزأوذ ،

 .(Baltagi et al., 2010)ث١ٓ اٌّزغ١شاد  ٚعٛد رىبًِ ِؾزشن

 Co-integration Testئخرثاس انركايم انًشرشن تيٍ انًرغيشاخ -

 Pedroniٚعٛد رىبًِ ِؾزشن ث١ٓ اٌّزغ١شاد، ٚلذ رُ ئعشاء اخزجبس ث١ذسٟٚٔ ٌٍجٛالٟ 

Residual Cointegration Test :ٚلذ رُ ئعشاء الاخزجبس فٟ ظً صلاس ؽبلاد ،

فٟ ظً ػذَ ٚعٛد ؽذ صبثذ أٚ ارغبٖ، فٟ ظً ٚعٛد ؽذ صبثذ ٌٚىٓ لا ٠ٛعذ ارغبٖ، فٟ 

ظً ٚعٛد ؽذ صبثذ ٚارغبٖ فٟ ئهبس عذ اخزجبساد ٚوبٔذ أغٍجٙب ِؼ٠ٕٛخ ِٚٓ صُ فأٗ 

ً ِؾزشن ث١ٓ لا ٠ّىٓ لجٛي اٌفشك اٌؼذِٟ ٚلجٛي اٌفشك اٌجذ٠ً، ٚثبٌزبٌٟ ٕ٘بن رىبِ

، ٚلذ رُ اخزجبس فٟ صلاس Co-integration  (Gujarathi, 2022)اٌّزغ١شاد 

ؽبلاد، ؽبٌخ ػذَ ٚعٛد ؽذ صبثذ أٚ ارغبٖ، ٚؽبٌخ ٚعٛد ؽذ صبثذ ٌٚىٓ لا ٠ٛعذ 

ارغبٖ، ٚؽبٌخ ٚعٛد ؽذ صبثذ ٚارغبٖ. ٚوبٔذ ٔز١غخ الاخزجبساد فٟ الأغٍج١خ ِؼ٠ٕٛخ 

جبساد ِٓ ئعّبٌٟ ئؽذٜ ػؾش اخزجبساُ، ٚػ١ٍٗ ٠ُّىٓ ؽ١ش وبْ اٌؾىُ ٚفمبً ٌغزخ اخز

زغ١شاد أٞ أْ ٕ٘بن ػلالخ ه٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ  ُّ اٌؾىُ ثٛعٛد رىبًِ ِؾزشن ث١ٓ اٌ

اٌّزغ١شاد ٌٍٚزؼشف ػٍٝ أٞ ِٓ اٌّزغ١شاد راد رأص١ش ه٠ًٛ الأعً ػٍٝ ِؼذي ّٔٛ 

ٌّزؼٍمخ ا الاخزجبساد( ٠ٛمؼ ٔزبئظ رمذ٠ش 2ٚاٌغذٚي سلُ ) ِزٛعو اٌذخً اٌفشدٞ،

 ثبٌزىبًِ اٌّؾزشن.

عذل جرمذيش ًَىذ3-6  ً  Fully Modified Ordinary Least انًشتعاخ انصغشي ان

Square (FM-SLO)s  

ُّؼذٌخ  هش٠مخ(Phillips, 1995)( 1995فُّ ف١ٍ١جظ ٚ٘بٔغٓ ) اٌّشثؼبد اٌقغشٜ اٌ

اٌزىبًِ اٌّؾزشن، ؽ١ش  لأؾذاسادِضب١ٌخ ػٍٝ رمذ٠شاد  (، ٌٍؾقٛيFM_OLSثبٌىبًِ )
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ٟ ٌلأخطبء إٌبرظ ػٓ اٌزغٍغٍ الاسرجبه٠زُ رؼذ٠ً هش٠مخ اٌّشثؼبد اٌقغشٜ رغٕجبً ٌزأص١ش 

ُّمذسح وبٌزبٌٟ، ٚعٛد ػلالخ اٌزىبًِ اٌّؾزشن ث١ٓ اٌّزغ١شاد  ٚرزّضً اٌّؼبدٌخ اٌ

LGDPEC = C(1)*ATMS + C(2)*CBB + C(3)*DAC + 

C(4)*OLC + C(5)*NIC + [CX=DETERM] 

Substituted Coefficients: 

========================= 

LGDPEC = 0.405625977428*ATMS - 0.0530131456421*CBB 

+ 7.85835743589e-05*DAC - 0.00714000194747*OLC + 

0.00433517373823*NIC + [CX=DETERM] 

 FM-OLS( َرائح ذمذيش ًَىرج  3خذول سلى ) 
Method: Panel Fully Modified Least Squares (FMOLS) 

Date: 08/07/22   Time: 22:22   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

ATMS 0.405626 0.055243 7.342604 0.0000 

CBB -0.053013 0.009445 -5.612652 0.0000 

DAC 7.86E-05 8.88E-05 0.885335 0.3779 

OLC -0.007140 0.000922 -7.745445 0.0000 

NIC 0.004335 0.003398 1.275811 0.2047 

R-squared 0.992448 Mean dependent var 8.971721 

Adjusted R-squared 0.991638 S.D. dependent var 1.330878 

S.E. of regression 0.121697 Sum squared resid 1.658742 

Long-run variance 0.020900    

 E-viewsتشَايح تُاء عهً يخشخاخ انًصذس: يٍ ئعذاد انثاحثح 

(، 2.225)ِٓ اٌغذٚي اٌغبثك ٔلاؽع أْ ئؽبسح ػذد ِبو١ٕبد اٌقشف ا٢ٌٟ ِٛعجٗ 

ِٚؼ٠ٕٛخ  0.053-)  عبٌجخ CBB%، ث١ّٕب وبٔذ ئؽبسح 5دسعخ صمخ ِٚؼ٠ٕٛخ ػٕذ 

ِٛعجخ  DACوزٌه ئؽبسح %، 2.25ألً ِٓ   )2.222أ٠نبُ ؽ١ش اٌم١ّخ الاؽزّب١ٌخ )

فٟ ػلالزٙب ثّزٛعو عبٌجخ  OLCٌٚىٕٙب غ١ش ِؼ٠ٕٛخ، وزٌه ظٙشد ئؽبسح اٌمشٚك 

، 0.05( ألً ِٓ 0.00إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ٚأْ ٘زٖ اٌؼلالخ راد دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ )
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اً ثبٌشغُ ِٓ ئٔٗ غ١ش راد دلاٌٗ أخ١شا؛ً وبْ رأص١ش ػذد ؽشوبد اٌزأ١ِٓ رأص١شا ِؼٕٛٞ

 .=R-squared ) (0.99ِٚٓ دلاٌخ ٘زا إٌّٛرط أْ ِؼبًِ الاسرجبهِؼ٠ٕٛخ، 

 انخاذًح وانرىصياخ 

اٌٝ اٌزؼشف ػٍٝ أصش ِؾذداد اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ ِزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ اٌذساعخ ٘ذفذ 

إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ثبٌذٚلاس، ٚرٌه ثبعزخذاَ اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ 

Panel- Data   ،ؽ١ش ؽٍّذ اٌذساعخ ث١بٔبد صّبٟٔ دٚي ؛ ِقش، ٚاٌغضائش، ٚاٌغؼٛد٠خ ،

(، اػزّبدا ػٍٝ 0201-0222رٛٔظ خلاي اٌفزشح )الأسدْ، إٌٙذ، لطش، ٚ,ٚالاِبساد، 

، ٠ٚشعغ اعزخذاَ World Bank Global Findexث١بٔبد اٌجٕه اٌذٌٟٚ ٌٍؾّٛي اٌّبٌٟ 

ثذلا ِٓ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ لأٔٙب رٛفش اٌّض٠ذ ِٓ اٌّؼٍِٛبد  Panel Dataاٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ 

ػٓ اٌذٚي ِؾً اٌذساعخ وّب ئٔٙب رزغٕت اٌّض٠ذ ِٓ اٌّؾىلاد اٌزٟ رٕزظ ػٓ الأؾذاس 

ٌٛلٛف فٟ آِ اٌج١بٔبد  ٠ٚغُبػذ ٘زا إٌٛع اٌخطٟ اٌؼبد٠خ ِضً الاسرجبه اٌزارٟ ٌلأخطبء، 

ٚلذ رج١ٓ ِٓ اٌذساعخ ٌذٚي ِؾً اٌذساعخ، ثبِٛلف ِٓ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ فٟ ِقش ِمبسٔخ  ػٍٝ

ؽ١ش اؽزٍذ اٌّشرجخ لجً الأخ١شح فٟ ِؼظُ اٌّإؽشاد، ٚ٘زا  ِقش ؽممذ ِىبٔٗ ِذ١ٔخاْ 

٠زٛافك ِغ فشم١خ اٌذساعخ ٟٚ٘ أْ ِغزٜٛ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ِزٛامغ ئٌٝ ؽذ ِب ثبٌّمبسٔخ 

سفغ ِغزٜٛ ِؼ١ؾخ ٝ ثذٚي اٌذساعخ، ٚثبٌٕغجخ ٌٍفشم١خ اٌخبفخ ثزأص١ش اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ػٍ

اٌّزّضً فٟ ِزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ٚلذ أظٙشد اٌذساعخ الأفشاد 

ث١ّٕب وبْ ػذد ِبو١ٕبد اٌقشاف ا٢ٌٟ، ٚػذد ؽشوبد اٌزأ١ِٓ، ٚعٛد رأص١ش ِٛعت ٌىً ِٓ 

ٕ٘بن رأص١ش عٍجٟ ٌىً ِٓ ػذد فشٚع اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ، ٚاٌمشٚك اٌزٟ رغُذد خبسط اٌجٕٛن 

، ٚ٘زا ٠زفك ِغ اٌفشم١خ اٌضب١ٔخ ػذد ؽغبثبد اٌٛدائغ فٟ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خاٌزغبس٠خ، ٚ 

ٌٍذساعخ ٚ٘ٛ ٚعٛد رأص١ش ِٛعت ٌٍؾّٛي اٌّبٌٟ ػٍٝ ِزٛعو دخً اٌفشد ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

، ٌؼذد ِبو١ٕبد اٌقشاف ا٢ٌٟٟ، ٚوّب أظٙشد اٌذساعخ اٌزأص١ش ه٠ًٛ الأعً ٌىً ِٓ الإعّبٌ

ٚؽغُ اٌٛدائغ فٟ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ٚٚعٛد رأص١ش عٍجٟ ٌٍمشٚك اٌزٟ رزُ خبسط اٌجٕٛن 

-FMثبعزخذاَ ّٔٛرط اٌزغبس٠خ ػٍٝ ِزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، 

OLSk عشاء ِض٠ذ ِٓ الأثؾبس اٌزٟ رزؼشف ػٍٝ عجت ، ٚرٛفٝ اٌذساعخ ثنشٚسح ئ

رٛامغ ِغزٜٛ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ فٟ ِقش ػٍٝ اٌشغُ ِٓ اٌغٙٛد اٌّجزٌٚخ فٟ اٌٛلذ اٌؾبٌٟ، 

سفغ ِغزٜٛ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ فبٔؼٟ اٌغ١بعخ فٟ ع١بعبد ٚخطو رغُبػذ  الزشاػٚاٌؼًّ ػٍٝ 

ٚٔؾش اٌٛػٟ اٌّبٌٟ ٌذٞ الأفشاد.



 
 باستخدام البانل داتا –دارسة مق ارنة   (4042-4002أثر الشمول المالي في رفع مستوى المعيشة في مصر في الفترة )

د/ آمال إسماعيل محمد يوسف   

 0202ئثش٠ً  -اٌؼذد اٌضبٟٔ                                                       اٌّغٍذ اٌشاثغ ػؾش                    

    22 

 

 انًشاخع

 انعشتيح أولا: انًشاخع تانهغح

قشفٟ 0201أثٛ اٌؼض، ٍٔٙٗ، -1 بٌٟ فٟ اٌمطبع اٌّ ب١ٌخ ػٍٝ اٌؾّٛي اٌّ ، أصش رطج١ك رىٌٕٛٛع١ب اٌشلّٕخ اٌّ

 21-1( ، 0201( أثش٠ً 12ثبٌذٚي الافش٠م١خ، ِغٍخ اٌغ١بعخ ٚالالزقبد، )اٌؼذد )

(. اٌزغشثخ اٌّقش٠خ ٔؾٛ اٌزؾٛي ئٌٝ اٌؾّٛي اٌّبٌٟ 0201ِؾّذ اٌغ١ذ. )  &اٌؾبػش،-0

ٚدٚس٘ب فٟ رؾم١ك اٌز١ّٕخ اٌّغزذاِخ، اٌّإرّش اٌؼٍّٟ اٌذٌٟٚ اٌضبٟٔ ٌى١ٍخ الإداسح 

 .00-1(، 0201ٚالالزقبد ٚٔظُ اٌّؼٍِٛبد )

بٌٟ ٚاٌز١ّٕخ 0200ثغ١ّٕخ، لبعٟ & رٛف١ك. خبٌذ )-2 بٌٟ فٟ رؾم١ك الاعزمشاس اٌّ (. دٚس ٚأ١ّ٘خ اٌؾّٛي اٌّ

خ ّبٌٟ فٟ اٌغضائش ٚاٌذٚي اٌؼشث١خ، ِغٍخ اًٌّٙ دساعخ رؾ١ٍ١ٍخ ٌّإؽشاد اٌؾّٛي اٌ -اٌّغزذاِ

، عبِؼخ اٌؾ١ٙذ ؽّٗ ٌخنش 622-597َ، ؿ 0200، ِبٞ 21، اٌؼذد:25الالزقبدٞ، اٌّغٍذ:

ادٞ، اٌغضائش.   -ثبٌٛ

اٌزغشثخ اٌى١ٕ١خ –(. اٌؾّٛي اٌّبٌٟ ٚعجً رؼض٠ضٖ فٟ الزقبد٠بد اٌذٚي0200ثٍؾشػ، ِغؼذ، & خبٌذ. )-2

 ‎.129-127(، 1)2 ،زقبد٠خِغٍخ اٌجؾبئش الال ّٔٛرعب.

بٌٟ فٟ رؾم١ك اٌز١ّٕخ )رؼض٠ض اٌؾّٛي 0219اٌغؼ١ذ. ) & ,ؽٕجٟ، فٛس٠خ، ثٓ ٌخنش-5 (. أ١ّ٘خ اٌؾّٛي اٌّ

َ  -اٌّبٌٟ فٟ عّٙٛس٠خ ِقش اٌؼشث١خ(، عبِؼخ ِؾّذ ثٛم١بف اٌّغ١ٍخ اٌغضائش ِغٍخ اٌجؾٛس فٟ اٌؼٍٛ

غٍذ  ؾش ( 0212) 20/ اٌؼذد 2اٌّب١ٌخ ٚاٌّؾبعج١خ، اٌّ  .109-122َ. ؿ 02/10/0212ربس٠خ إٌ
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 أٌف ؽخـ ثبٌغ 122ػذد ِبو١ٕبد اٌقشف ٌىً   

 ذىَظ الأسدٌ ندضائش لطش الإياساخ انغعىديح انهُذ يصش اٌغٕخ

2004 2.65   4,758.43 18.29 50.99 1.27   8.31 

2005 3.34 2.29 5,202.52 42.06 53.87 1.50   9.68 

2006 4.44 2.73 6,692.72 38.21 51.73 2.39   11.05 

2007 5.42 3.37 8,052.48 39.32 49.61 3.72 20.71 14.11 

2008 6.48 4.27 9,206.67 40.36 44.01 4.20 22.67 15.72 

2009 7.69 5.29 10,007.6 52.65 45.96 5.33 23.42 17.51 

2010 8.64 7.24 10,663.3 50.61 49.04 5.92 24.65 20.36 

2011 9.22 8.82 11,267.1 53.86 48.49 6.10 24.92 21.12 

2012 10.32 10.95 11,931.2 56.86 55.60 6.21 24.84 22.26 

2013 10.94 12.82 12,788.9 58.78 57.07 6.51 24.90 23.14 

2014 12.06 17.73 14,020.3 61.12 56.38 7.61 25.13 24.5 

2015 13.70 19.64 15,241.5 64.38 57.86 8.35 24.12 26.4 

2016 15.69 21.17 15,477.2 65.42 58.53 8.57 26.71 27.76 

2017 17.71 22.00 15,491.9 65.37 56.95 9.13 27.50 29.99 

2018 18.72 21.65 15,403.8 64.48 55.55 9.54 29.41 30.72 

2019 20.07 20.95 15,177 60.91 54.84 9.64 26.13 32.21 

2020 22.06 21.50 14,336 52.49 53.66 8.90 30.56 33.85 

 

 

 

 

 

 

 انداَة انذيًغشافي –( يىضح انثعذ الأول 2خذول سلى )
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 4كى 2000عذد ياكيُاخ انصشف نكم 

 ذىَظ الأسدٌ اندضائش لطش الإياساخ انغعىديح انهُذ يصش انغُح

2004 1.29 3.65 1.91 8.46 25.75 0.12 
 

3.96 

2005 1.68 5.93 2.13 22.19 31.44 0.15 
 

4.69 

2006 2.28 7.24 2.83 23.80 37.21 0.24 
 

5.45 

2007 2.85 9.11 3.51 28.96 43.76 0.38 9.11 7.08 

2008 3.48 11.80 4.14 34.54 46.60 0.44 10.48 8.02 

2009 4.22 14.90 4.63 50.68 56.68 0.57 11.34 9.07 

2010 4.84 20.80 5.06 52.91 68.30 0.65 12.60 10.68 

2011 5.28 25.81 5.47 58.74 73.90 0.68 13.48 11.21 

2012 6.03 32.67 5.91 63.25 91.39 0.70 14.24 11.91 

2013 6.52 38.96 6.46 65.67 99.74 0.75 15.09 12.48 

2014 7.32 54.90 7.22 68.25 103.5 0.89 16.04 13.32 

2015 8.48 61.93 8.01 72.08 110.7 0.99 16.12 14.48 

2016 9.88 67.96 8.32 73.82 115.8 1.03 18.55 15.35 

2017 11.36 71.83 8.53 74.66 115.6 1.12 19.73 16.75 

2018 12.26 71.86 8.69 74.67 115.1 1.18 21.71 17.34 

2019 13.39 70.66 8.78 71.47 115.6 1.21 19.76 18.37 

2020 14.99 73.67 8.51 62.26 115 1.13 23.59 19.50 

 

 

 

 

 انداَة اندغشافي –( يىضح انثعذ الأول 5خذول سلى )
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 ( انثعٌذ انثاَي انًُرداخ وانخذياخ انًانيح6خذول سلى )

 ٌذ٠ُٙ اٌؾغبة
 ٠ٍّىْٛ ثطبلخ

 ائزّبْ أٚ خقُ 

 ٠غزخذِْٛ ثطبلخ

 ائزّبْ أٚ خقُ

 ٌذ٠ُٙ ؽغبة

 فٟ اٌٙبرف 

 

ا
ي
اَ
نث
 ا
عذ
نث 

 

 يصش 3% 6% 22% 27%

 انهُذ 10% 13% 28% 78%

 الأسدٌ 11% 13% 33% 47%

74% 72% 67% Na, انغعىديح 

 ذىَظ 4% 7% 20% 37%

 الإياساخ 13% 61% 72% 86%

44% 24% 4% Na اندضائش 

 

 

نذيهى يذخشاخ في 

 انًإعغاخ انًانيح
 يمرشضىٌ يٍ يإعغاخ يانيح

عذد ششكاخ 

 انرأييُاخ

 

ث
ان
نث
 ا
عٌذ
نث
ا

 

 يصش 30% 7% 4%

 انهُذ 68% 12% 13%

 الأسدٌ 24% 10% 4%

 انغعىديح 30% 32% 36%

 ذىَظ 22% 10% 14%

 الإياساخ 62% 22% 10%

 اندضائش 23% 4% 16%

 

 

 

 

 

اعرخذاو يُرداخ وخذياخ يانيح( انث عذ انثانث 7خذول سلى )  
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 لا ٠ٍّىْٛ ؽغبة
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 ِقش 8% 5% 4% 5% 67% 16% 6%

 إٌٙذ 12% 3% 8% 7% 9% 10% 10%

 الأسدْ 16% 9% 7% 6% 53% 16% 5%

 اٌغؼٛد٠خ 18% 1% 2% 5% 12% 5% 9%

 رٛٔظ 20% 6% 12% 9% 49% 14% 8%

 الإِبساد 7% 2% 4% 4% 4% 5% 3%

 اٌغضائش 19% 10% 11% 23% 39% 13% 6%

 ( َرائح اخرثاس انركايم انًشرشن9ذول سلى )خ

Padroni Residual Cointegration Test       Trend assumption: No deterministic trend 

Alternative hypothesis: common AR coefs. (Within-dimension) 

  Statistic Prob. Weighted Statistic Prob. 

Panel v-Statistic -0.289331 0.6138 -1.778887 0.9624 

Panel rho-Statistic 1.546632 0.9390 2.012191 0.9779 

Panel PP-Statistic -3.484083 0.0002 -4.979238 0.0000 

Panel ADF-Statistic -3.529046 0.0002 -3.562774 0.0002 

Alternative hypothesis: individual AR coefs. (Between-dimension) 

 Statistic Prob.   

Group rho-Statistic 2.892800 0.9981   

Group PP-Statistic -8.377499 0.0000   

Group ADF-Statistic -5.038784 0.0000   

 ( يىضح انثعذ انشاتع انًعىلاخ في خاَة انطهة8خذول سلى )
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Trend assumption: No deterministic intercept or trend 

Alternative hypothesis: common AR coefs. (Within-dimension) 

 Statistic Prob. Weighted Statistic Prob. 

Panel v-Statistic -3.322592 0.9996 -3.414404 0.9997 

Panel rho-Statistic 1.176368 0.8803 0.415267 0.6610 

Panel PP-Statistic -1.979036 0.0239 -3.288278 0.0005 

Panel ADF-Statistic -4.456578 0.0000 -4.557371 0.0000 

Alternative hypothesis: individual AR coefs. (between-dimension) 

  Statistic Prob.   

Group rho-Statistic 2.691234 0.9964   

Group PP-Statistic -3.459702 0.0003   

Group ADF-Statistic -4.880019 0.0000   

 ADF Test( اخرثاس خزس انىحذج 20خذول )

Panel unit root test: Summary 

Method Statistic Prob.** Cross-sections Obs 

D(LGDPEC) 

Levin, Lin & Chu t* -6.99413 0.0000 8 115 

ADF - Fisher Chi-square 78.4426 0.0000 8 115 

PP - Fisher Chi-square 82.5056 0.0000 8 120 

D(ATMS) 

Levin, Lin & Chu t* -5.38379 0.0000 8 112 

ADF - Fisher Chi-square 63.9541 0.0000 8 112 

PP - Fisher Chi-square 74.4586 0.0000 8 119 

D(CBB) 

Levin, Lin & Chu t* -4.68220 0.0000 8 118 

ADF - Fisher Chi-square 61.1716 0.0000 8 118 

PP - Fisher Chi-square 61.7691 0.0000 8 120 
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D(NIC) 

Levin, Lin & Chu t* -9.93354 0.0000 7 99 

ADF - Fisher Chi-square 90.3277 0.0000 7 99 

PP - Fisher Chi-square 77.1766 0.0000 7 104 

D(OLC) 

Levin, Lin & Chu t* -5.93582 0.0000 8 120 

ADF - Fisher Chi-square 56.8015 0.0000 8 120 

PP - Fisher Chi-square 54.7987 0.0000 8 120 

D(DAC) 

Levin, Lin & Chu t* -2.12512 0.0168 8 112 

ADF - Fisher Chi-square 59.0167 0.0000 8 112 

PP - Fisher Chi-square 76.4429 0.0000 8 119 

 


